FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION

1.01.05.00 Razon Social
SALFACORP S.A.

1.01.04.00 RUT Sociedad 96885880 -7
dia mes afio

1.00.01.10 Fecha de inicio 1 1 2008
dia mes afio

1.00.01.20 Fecha de cierre 31 |12 | 2008

1.00.01.30 Tipo de Moneda Pesos

1.00.01.40 Tipo de Estados Financieros Consolidado




Rut : 96885880 - 7 Piginaldel
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

Expresadoen  : Miles de Pesos f]\l/i[glil]‘;s[ém 16-03-2009
Tipe de Balance : Consolidado ACTIVOS lI
2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1:01.04.00 RUT,
1.00.01.40 Tipo de Balance Consolidado 96885880 - 7
ACTIVOS : 'ACTUAL . [ * ANTERIOR
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 367.247.003 294.468.835
5.11.10.10 Disponible 7.743.646 11.413.472
5.11.10.20 Depésitos a plazo 231.197 839.642
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 4 762276 19.807
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 5 130.401.892 102.609.047
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 5 5.866.930 . 4.199.823
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 5 5.735.720 11.690.074
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 6 17.711.860 7.301.374
5.11.10.80 Existencias (neto) 7 174.592.227 141.711.592
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 34 17.538.483 7.900.437
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado i 2.008.806 173.052
5.11.20.20 Impuestos diferidos 8 1.713.374 1.849.398
5.11.20.30 Otros activos circulantes 2.940.592 4.761.117
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS F1JOS 28.285.581 28.298.211
5.12.10.00 Terrenos 1.848.676 2.267.100
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 6.063.636 4.645.195
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 17.887.967 13.980.430
5.12.40.00 Otros activos fijos 9 22.470.878 23.946.796
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 0 . 0
s 5.12.60.00 Depreciacién (menos) 9 (19.985.576) (16.541.310)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 212.042.786 145913.526
’ 5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 10 21.154.103 13.942.363
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 392.674 '53.509
5.13.10.30 Menor valor de inversiones 11 77.193.764 72.535.488
) 5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 11 (1.050.936) (1.226.092)
5.13.10.50 Deudores a largo plazo 5 5.491.505 2.920.281
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 6 17.224.100 6.645.934
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo 8 3.779.534 1.117.987
5.13.10.70 Intangibles 1.726.516 1.213.327
5.13.10.80 Amortizacién (menos) (487.447) (235.058)
5.13.10.90 Otros 12 86.618.973 48.945.787
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 607.575.370 468.680.572




Rut : 96885880 -7 Pigina 1del
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Expresadoen  : Miles de Pesos IMPRESION:  16-03-2009
Tipo de Batance : Consolidado | PASIVOS I
1.00f01.30 Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RU.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 96885880 - 7
PASIVOS ; * ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 269.005.436 210.596.966
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 13 169.424.299 107.250.830
5.21.10.20 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras largo plazo - porcién corto plagd3 6.379.044 6.238.823
5.21.10.30 Obligaciones con el piiblico (pagarés) 15 8.383.652 4.265.173
5.21.10.40 Obligaciones con el pablico - porcién corto plazo (bonos) 0 0
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 606 661
5.21.10.70 Cuentas por pagar 36 37.749.078 29.203.351
5.21.10.80 Documentos por pagar 2.706.896 757.489
' 5.21.10.90 Acreedores varios 31 6.561.834 10.641.827
i 5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 6 623.565 3.591.010
; 5.21.20.20 Provisiones 16 8.584.709 9.066.890
5.21.20.30 Retenciones 11.755.294 12.882.532
5.21.20.40 Impuesto a la renta 8 3.565.642 1.013.700
< 5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 32 12.747.727 22.856.351
5.21.20.60 Impuestos diferidos 8 299.561 642.548
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 223.529 2.185.781
5.22,00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 103.852.775 62.037.111
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 14 22.135.058 32.901.847
5.22.20.00 Obligaciones con el piiblico largo plazo (bonos) 15 64.568.360 0
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 0 0
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 31 8.199.952 13.322.152
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 6 4.166.790 8.872.235
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 16 2.948.379 2.298.520
5.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo 8 1.018.965 491.057
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 815.271 4.151.300
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 17 5.923.143 4.704.405
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 228.794.016 191.342.090
5.24.10.00 Capital pagado 18 114.059.493 88.461.461
5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital 18 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas ) 60.840.266 58.519.419
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas cédigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 53.894.257 44.361.210
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 ': 0
i 5.24.52.00 Utilidades acumuladas 18 37.373.379 20.593.495
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 o 0
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del gjercicio 18 16.520.878 23.767.715
i 5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 0 B 0
: 5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 607.575.370 468.680.572




Rut” : 96885880 -7 Pigina 1det
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA B
Expresadoen  : Miles de Pesos IMPRESION:  16-03-2009
Tipo de Ralance ¢ Consolidado ESTADO DE RESULTADOS |I
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.0130  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 R.UT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado 96885880 - 7
ESTADO DE RESULTADOS CTUAL | ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 34.524.650 35.206.694
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 76.284.560 67.374.949
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 607.433.183 413.427.558
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) (531.148.623) (346.052.609)
5.31.11.20 Gastos de administracién y ventas (menos) (41.759.910) (32.168.255)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (11.389.303) (5-339.560)
5.31.12.10 Ingresos financieros 532.117 108.435
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 10 7.654.899 2.202.207
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacién 19 2.680.257 699.312
5.31.12.40 Pérdida inversién empresas relacionadas (menos) 10 (460.549) (958.971)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 11 (4.324.776) (1.867.683)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) 35 (12.324.073) (5.925.429)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos) 19 (50.785) (181.636)
5.31.12.80 Correccién monetaria 20 (1.987.536) 550.475
5.31.12.90 Diferencias de cambio 21 (3.108.857) 33.730
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 23.135.347 29.867.134
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 8 (3.174.394) (4.988.973)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS 0 0
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 19.960.953 24.878.161
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO 17 (3.615.775) (1.366.290)
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 16.345.178 23.511.871
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones 11 175.700 255.844
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 16.520.878 23.767.715




Rut : 96885880 - 7 Pégina 1 de2
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Expresadoen  : Miles de Pesos IMPRESION: ~ 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
INDIRECTO
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos IL'O L gl;{(;)gs gRg(I)J_T7
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado
5.03.01.00  wfsodo del estado de
flujo de efectivo
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO =~ \L | ANTERIOR
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (74.773.226) (58-158.534)
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 16.520.878 23.767.715
©5.50.20.00 Resultado en venta de activos (91.746) (590.738)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 19 (91.746) (590.738)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0
5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 8.917.293 3.374.335
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 9 6.033.090 3.571.028
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles 263.619 92.747
5.50.30.15 Castigos y provisiones 0
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 10 (7.654.899) (2.202.207)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 10 460.549 958.971
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversiones 11 4.324.776 1.867.683
5.50.30.35 Amortizacién mayor valor de inversiones (menos) 11 (175.700) (255.844)
5.50.30.40 Correccion monetaria neta 20 1.987.536 (550.475)
- 5.50.30.45 Diferencia de cambio neto 21 3.108.857 (33.730)
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (73.838)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 569.465 : 0
~ 5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc (84.776.791) (147.021.871)
*5.50.40.10 Deudores por ventas (29.030.397) (52.537.742)
5.50.40.20 Existencias (34.343.824) (99.296.073)
5.50.40.30 Otros activos (21.402.570) 4.811.944
~5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen., (disminuc) (16.561.599) 63.678.315
" 5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (3.308.757) 49.689.428
5.50.50.20 Intereses por pagar S 0
_5.50.50.30 Impuesto a la Renta por pagar (neto) 2.665.504 237.903
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacién (16.323.143) 13.296.355
5.50.50.50 LV.A. y otros similares por pagar (neto) 404.797 454.629
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 1.218.739 (1.366.290)
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 114.788.519 94.124.155
5.41.12.05 Colocacién de acciones de pago 18 25.612.352 0
5.41.12.10 Obtenci6n de préstamos 214.369.047 107.269.689
5.41.12.15 Obligaciones con el piiblico 69.209.382 4.304.898
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas 0
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas 512.157
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 0
©5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) 18 (6.549.046) (3.540.829)
"'5.41.12.40 Repartos de capital (menos) N 0
~5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (178.785.767) (9.542.618)
" 5.41.12.50 Pago de obligaciones con el piblico (menos) (5.398.487) (4:552.889)
"5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) 5 0
" 5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) (1.558.360) (326.253)
~5.41.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacién de acciones (menos) 22 (159.061) 0
' $.41.12.70 Pago de gastos por emisién y colocacién de obligaciones con el publico (menos) 22 (1.951.541) 0
" 5.41.12.75 Otros desembolsos por financiamiento (menos) - 0
541.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (42.660.784) (27.095.806)
5.41.13.05 Ventas de Activo Fijo 1.894.342 638.828
©5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0
5.41.13.20 Recaudacién de préstamos documentados a empresas relacionadas 0
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 1.997.344
5.41.13.30 Otros ingresos de inversién 0
5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (7.823.057) (15.789.865)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) 0
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) (4.114.725) 0




Rut 1 96885880 -7 Pigina 2 de 2
Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008

Expresadoen  : Miles de Pesos fl\l":lgl;.gsl(’)l‘l: 16-05-2009

Tipo'deBalance : Consolidado ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - .
INDIRECTO

2.0_3 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 10132§§5§3T7j

1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado -

5'03'91'00 Meétodo del estado de

flujo de efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO . ANTERIOR
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) 0
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) 0
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) (549.740)
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos) 23 (32.617.344) (13.392.373)

5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (2.645.491)|. 8.869.815
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (890.312) (591.724)

5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (3.535.803) 8.278.091

5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 12.272.921 3.994.830

5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8.737.118 12.272.921




Rut - : 96885880 - 7 Pigina 1 de 2

Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos N ., . IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado 01. Inscripcion en el Registro de Valores |I

SalfaCorp S.A. se encuentra inscrita como Sociedad Anénima Abierta en el
Registro de Valores bajo el No 843 desde el 12 de Agosto de 2004 y estad sujeta a
la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se constituyé como Sociedad Anénima Cerrada, segin consta en
escritura publica del 5 de enero de 1999 con el nombre de Salfa Ingenieria y
Construcciones S.A. Seglin acta décima Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 10 de Mayo de 2004, reducida a escritura publica
con fecha 26 de Mayo de 2004 en la notaria Sr. Gabriel Ogalde Rodriguez, se
modificé el nombre social de Salfa Construcciones S.A. por el de SalfaCorp S.A.

!
Su objeto social es a) El desarrollo de proyectos de ingenieria, construccién y
montaje; b) El desarrollo de proyectos inmobiliarios y la gestién u otorgamiento -
de financiamientos asociados a los mismos; c) La prestacién de servicios de.
gestién comercial, inmobiliaria, financiera, econémica, juridica y de recursos
humanos, asi comc la prestacién de servicios vinculados a la capacitacién
profesional, prevencién de riesgos y seguridad laboral; d) La inversién en
bienes corporales o incorporales, muebles o inmuebles, especialmente efectos de

comercio, acciones de sociedades anénimas abiertas o cerradas, valores, bonos o

debentures; y e) La promocién, organizacidén, constitucién, modificacidn,

disolucién o liquidacién de sociedades de cualquier naturaleza, cuyo objeto

social sea afin o relacionado a los de la sociedad.

Sociedades Filiales:

Salfa Ingenieria y Construccién S.A. es la Sociedad de 1la cual dependen
distintas sociedades operativas que desarrollan proyectos de Ingenieria,
construccién y montaje, el arrendamiento y administracién de toda clase de
bienes, en especial maquinarias y equipos de construccién.

Inmobiliaria Aconcagua S.A.(ex Salfa Inmobiliaria S.A.) y filiales es la matriz
de las diferentes empresas ligadas al desarrollo de proyectos inmobiliarios
orientados a viviendas ubicadas en el segmento C2 y C3. El objeto es la
ejecucidén, por cuenta propia o a través de terceros, de toda clase de proyectos

inmobiliarios y la participacién como socia o accionista en toda clase de
sociedades.

Salfa Desarrollo S.A. es un area orientada a desarrollar nuevos negocios que le
aporten valor agregado al grupo. Dentro de esta &rea estan Salfa Comercial (se
dedica a la administracién y eficiencia de las compras consolidadas del grupo),

Revesol (genera soluciones para el transporte de materiales), Salfa Rentas
(dedicada a la generacién y administracién de las inversiones de largo plazo), y
Vivacop (presta servicios de escrituracién y procesos hipotecarios). E1 objeto

social es, la inversidén de acciones en sociedad anénimas abiertas o cerradas, en
derechos de sociedades de personas, civiles o comerciales, colectivas en
comandita y de responsabilidad limitada, sean nacionales o extranjeras y en

general, participar como socia o accionista en toda clase de sociedades,
pudiendo representarlas.

Salfa Gestién S.A. tiene como objeto social la prestacién de servicios de
agencia de negocios en la administracién integral de cualquier tipo de sociedad
0 empresa, usualmente llevada a cabo a través de plataformas computacionales y
sistemas informaticos, incluyendo la prestacién de servicios de gerenciamiento,
gestién financiera, control de gestién y administracién, gestién de relaciones
piblicas, gestién de recursos humanos, gestidén de planificacidén, desarrollo y
tecnologias de la informacién, gestién de asesoramiento legal e intermediacién
para la concrecién de toda clase de negocios.

Fusién Salfacorp S.A. y Aconcagua S.A.

En Décimo Tercera Junta Extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 23 de
Octubre de 2007, se acorddé por unanimidad la fusién por incorporacién de 1la
Sociedad Anénima Cerrada Aconcagua S.A. a Salfacorp S.A., mediante la aprobacién
del aumento de capital de Salfacorp S.A. a la cantidad de $76.374.285.066.-
(histérico) dividido en 349.282.472.- acciones nominativas, sin valor nominal,
todas de una misma y tnica serie, mediante la emisién de 112.468.956.- acciones
como efecto de la fusidén. Las acciones seradn canjeadas por la totalidad de las
acciones de Aconcagua S.A., a razén de 2,69115626.- nuevas acciones de Salfacorp
S.A. por cada accién de la sociedad absorbida.



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96885880 - 7 Piagina2 de2
+ 01-01-2008 al 31-12-2008

: Miles de Pesos . ez . IMPRESION: 16-03-2009
: Consolidado I 01. Inscripcion en el Registro de Valores I

FECHA

s

Ademés, se aprobd la modificacién de los estatutos sociales de Salfacorp S.A.en
aquellos aspectos necesarios para incorporar los acuerdos adoptados por la junta
con motivo de la fusién y aumentos de capital indicados.

Dicha fusién tuvo efectos contables a partir del 01 de Julio de 2007 y con’

motivo de ésta se incorpord a Salfacorp S.A., en bloque, la totalidad del activo
y pasivo de Aconcagua S.A.

La Fusidn fue registrada bajo la modalidad de Adquisicién segtin Boletin Técnico
No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.




Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96885880 - 7 Pigina 1de4
: 01-01-2008 al 31-12-2008

: Miles de Pesos R N A IMPRESION: 16-03-2009
: Consolidado 02. Criterios Contables Aplicados

FECHA

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros '~ consolidados corresponden al ejercicio
comprendido entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 2008, comparado con
igual ejercicio del afio anterior.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile emitidos por el Colegic de Contadores de Chile A.G. y con normas e
instrucciones especificas impartidas por la Superlntenden01a de Valores vy
Seguros. De existir discrepancias entre ambas normas utilizadas, primaran las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros por sobre las

primeras. Para efectos de comparacién en el periodo 2007 se realizaron
reclasificaciones menores.

c) Bases de presentacién

Para fines comparativos las cifras expuestas al 31 de Diciembre de 2007 se
presentan actualizadas sobre la base de la variacién del indice de correcciénj
monetaria entre el 30 de Noviembre de 2007 y el 30 de Noviembre de 2008. La

variacién del Indice de Precios al Consumidor en dicho ejercicio ascendidé a
8,9%.

d) Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos,
resultados y flujos de efectivo de la Sociedad matriz y sus filiales que se
detallan en cuadro adjunto. Las transacciones significativas con filiales y
los efectos de los resultados no realizados originados en dichas transacciones
han sido eliminados. Adicionalmente se ha reconocido la participacién de los
inversionistas minoritarios, que se presentan en el balance general y resultados
en la cuenta Interés Minoritario

Empresas creadas durante el afio 2008 (9)
Empresas adquiridas durante el afio 2008 (2b)
Empresas creadas durante el afio 2007 (1)

Empresas Adquiridas durante el afio 2007 (

Empresas incorporadas por Fusion con Aconcagua S.A. (3
Empresas adquiridas minoritario 2007 (4)
Empresas Absorbidas afio 2007 (5

Con fecha 01 de Julio del afio 2008, segiin consta en Junta extraordinaria de
accionistas se concretd el aumento de capital de la Sociedad Inmobiliaria-
Aconcagua S.A., en la cual SalfaCorp S.A. posee el 99,05%, dominio que concretd
con el aporte del total de la participacién que poseia en Inmobiliaria Monte

Aconcagua S.A. que alcanza a 649.999 acciones correspondiente al 99,99% de la
propiedad.

Con fecha 01 de Julio del afio 2008, segin consta en Junta Extraordinaria de
Accionista se aprobd la divisién de 1la sociedad SALFA ICSA S.A.,
constituyéndose wuna nueva sociedad anénima cerrada cuyo nombre es Salfa
Inversiones Mobiliarias S.A. Segin consta en la misma junta se procedié a
aumentar el capital de la Sociedad, en la cual SalfaCorp S.A. posee el 99,99%,
dominio que concreté con el aporte del total de la participacidén gque poseia en

Constructora Novatec Casas S.A. que alcanza a 149.999 acciones correspondiente
al 99,99% de la propiedad.

Con fecha 01 de Julio del afio 2008, segin consta en Junta Extraordinaria de
Accionista se concretdé el aumento de capital de la Sociedad Salfa Desarrollo
S.A., en la cual SalfaCorp S.A. posee el 98,98%, dominio que concreté con el
aporte del total de la participacién que poseia en la Sociedad Salfa Inversiones

Mobiliarias S.A. que alcanza a 17.988.512 acciones correspondiente al 99,99% de
la propiedad.

Al 30 de Septiembre la filial Inmobiliaria Aconcagua S.A. procedidé a
desconsolidar las siguientes empresas:

Inmobiliaria Los Cipreces S.A.
Inmobiliaria Sol de Maipu S.A.
Inmobiliario El1 Pefién S.A.
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Inmobiliaria La Portada S.A.
Inmobiliaria Los Arrayanes S.A.

Dicha desconsolidacién se generdé por cambios en las politicas comerciales vy
administrativas de estas compafiias, estos cambios por parte de la administracién
de estas sociedades fue tomada de acuerdo a las participaciones vigentes para
cada una de ellas, por lo cual Inmobiliaria Aconcagua S.A. no tiene el control
y ni la gestidén administrativa de las citadas sociedades.

e) Correccidédn monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de 1la
variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el ejercicio. Para
estos efectos se han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los
activos y pasivos no monetarios al cierre de cada periodo y el patrimonio
inicial y sus variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados. ELl
indice aplicado fue el indice de precios al consumidor publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas, medidos con un mes de desfase entre el 30 de
Noviembre de 2007 y el 30 de Noviembre de 2008, los gque dan origen a una
variacién de 8,9% para el ejercicio 2008 (variacién 7,4 $ en el ejercicio
2007) . Ademés los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidos
monetariamente para expresarlos a valores de cierre.

f) Bases de conversién

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y
Unidades de Fomento han sido traducidos a pesos de acuerdo a las tasas de cambio

vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo a las
siguientes paridades:

$ por unidad

2008 2007
Unidad de fomento 21.452,57 19.622, 66
Délar estadounidense 636,45 496,89

g) Valores negociables

Bajo este rubro se presentan cuotas de fondos mutuos registradas al valor de la
cuota vigente al cierre de cada ejercicio.

h) Existencias

Bajo este concepto se incluyen existencias de terrenos vy viviendas en
construccién y terminadas. Los terrenos de corto plazo para la venta o
construccién se encuentran valorizados a su costo de adquisicién corregido
monetariamente, capitalizando los intereses de financiamiento. Las viviendas en
construccién se valorizan al costo de obra de construccién segin el grado de
avance corregido monetariamente. Las viviendas para la venta se presentan
valorizadas al costo de obra de construccién corregido monetariamente. Los
valores asi determinados estdn bajo los respectivos valores de realizacién.

También se han incluido en existencias los costos de desarrollo de proyectos
inmobiliarios que corresponden a costos de estudios y asesorias incurridos para
la adquisicién de terrenos y la ejecuciédn de obras de construccién. Estos costos
se presentan actualizados de acuerdo a la variacién de la unidad de fomento
ocurrida entre la fecha de desembolso y la fecha de cierre del ejercicio. Los

materiales para construccién se valorizan a su costo de adquisicién corregido
monetariamente.

i) Estimacidén deudores incobrables

La Sociedad tiene la politica de constituir provisién por aquellos saldos de
dudosa recuperabilidad determinada a base de la antigiiedad de cada cliente, la
cual se presenta rebajando las cuentas que le dieron origen.

j) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adguisicién corregido
monetariamente, el cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos
por la Sociedad, hasta que los bienes estén en condiciones de ser utilizables,
aplicédndose la tasa real promedio de costo de financiamiento. Las depreciaciones
se calculan linealmente sobre los saldos netos de los activos fijos previamente
actualizados y considerando los afios de vida Util remanente de los bienes.
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Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se
registran al valor actual del contrato, el cual se establece descontando el
valor de las cuotas periddicas y la opcidén de compra a la tasa de interés
implicita en el respectivo contrato. Esto implica que los bienes no .son
juridicamente de propiedad de la Sociedad mientras no se ejerza la opcidén de
compra y por lo tanto, no se puede disponer libremente de ellos.

La obligacidén correspondiente se presenta en el pasivo de corto y largo plazo,
neto de intereses diferidos en el rubro acreedores varios.

k) Gastos Financieros

Los Gastos corresponden a intereses, primas, comisiones etc. reales pagados y
devengados incurridos por la sociedad en la obtencion de recursos financieros.

1) Inversiones empresas relacionadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en empresas relacionadas y coligadas al
valor patrimonial, de acuerdo a lo establecido en la Circular No 1.697 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y a valor patrimonial proporcional, de
acuerdo a lo establecido en la Circular No 368 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, para las inversiones efectuadas con anterioridad al 1 de enero de
2004; y a normas contables de aceptacién general, incluyendo la aplicacién del
Boletin Técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., en lo relativo a
valorizar las inversiones permanentes utilizando el método de adquisicién como
base para ajustar el patrimonio de la empresa adquirida a valor justo. Asimismo,
se han eliminado los resultados no realizados.

m) Menor y mayor valor de inversiones

Hasta el 31 de diciembre de 2003, el saldo presentado bajo menor y mayor valor
de inversién representa la diferencia entre el valor de adquisicién de los
derechos de empresas relacionadas y el valor patrimonial proporcional de dicha
inversién a la fecha de compra. Estas diferencias son amortizadas en funcién del
periodo de retorno esperado de la inversidén con un méximo de 20 afios.

Desde el 1 de enero de 2004 la diferencia entre el valor de adquisicién y el

valor patrimonial de la inversién es determinado segin los estados financieros a
valores justos.

n) Otros activos - Otros

Este rubro se compone principalmente de terrenos para desarrollo de proyectos a
largo plazo y se valorizan al costo de adquisicién mas correccién monetaria,
capitalizando los intereses de financiamiento. Los valores asi determinados no
exceden su valor de realizacién. Asimismo se activan las cuotas canceladas por
concepto opciones de terrenos que la administracién ejercerad a su vencimiento.

f) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad reconoce sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones
legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por 1las . diferencias entre el
balance tributario y el balance financiero, se registran por todas las
diferencias temporales, conforme a lo establecido en los Boletines Técnicos No
60, 69 y 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y en la circular No 1.466 de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Ademas como parte del proceso de asignacién del costo de adquisicién y al
identificar los activos y pasivos y determinar el valor justo, se considerd el
correspondiente efecto de impuestos diferidos, en conformidad con lo sefalado en
el parrafo 93 del Boletin Técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

o) Vacaciones del personal

El costo de las vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros
sobre base devengada.

p) Costos de emisidén de acciones

Corresponden a los costos relacionados con la emisién y colocacidén de acciones
de pago incurridos por la Sociedad Matriz, y estan compuestos por: comisiones de
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colocacién, asesorias legales, revisiones contables, asesorias financieras,
gastos de imprenta y derechos de registro e inscripcién. Estos costos han sido
registrados en la cuenta costos de emisién y colocacién de acciones, formando
parte del Patrimonio, bajo el rubro Otras reservas.

Los Costos de emisidén y colocacidén de acciones, han sido registrados de acuerdo
a lo establecido en 1las circulares Nros. 1.736 y 1.370, emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

g) Planes de compensacién

Los planes de compensacién implementados mediante el otorgamiento de opciones
para la suscripcién y pago de acciones, que se han otorgado a partir del afio
2006, se reconocen segun lo estipulado en contrato.

r) Estado de Flujo de efectivo

De acuerdo con el Boletin Técnico No 50 del Colegic de Contadores de Chile A.G.
y circular No 1.312 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad
ha definido como efectivo y efectivo equivalente aquellas inversiones de corto
plazo que se .efectlan como parte de la administracién habitual de 1los
excedentes de caja y que se pueden convertir rédpidamente en montos efectivos
conocidos, existiendo la intencién de efectuar dicha conversién en un plazo no
superior a 90 dias y con un riesgo minimo de pérdida significativa de valor.

s) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad contabiliza los ingresos de contratos por construccién de acuerdo al
método del grado de avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se
encuentran facturados y previamente aprobados por el mandante de acuerdo a un
programa de avance y facturacién que se incluye en los respectivos contratos,
este proceso estd en directa relacidén con el progreso de la actividad de cada
contrato. Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectuan
inspecciones técnicas por parte del mandante. Por otra parte agquellas obras que
se encuentran ejecutadas y no facturadas debido a gue no han sido aprobadas por
el mandante, son activadas bajo el rubro Deudores por Ventas para posteriormente

reconocer el ingreso respectivo con la emisién de la factura, y previamente
aprobado el avance por el mandante.

Para los proyectos inmobiliarios sigue el criterio de reconocer los ingresos una
vez firmada la escritura de compraventa por parte de terceros.

5
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76479450-8 AC ASIACOMERCIAL S.A. 0,0100 99,9900 100,0000 100,0000
76516090-1 IACONCAGUA SUR S.A.(3) 0,0000 100,0000 100,0000 99,8000
77374840-3 JAGENCIA DE PUBLICIDAD GS DISENO LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77008100-9 |AGRICOLA LAS VIZCACHAS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77891400-K JAGRICOLA LOS DURAZNOS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77063310-9 IAGRICOLA Y FORESTAL PENITENTE LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 96,2900
76813360-3 JAYRES DE CHICUREO S.A.(3) 0,0000 55,0000 55,0000 55,0000
76042707-1 ICONSORCIO SALFA S.A. (9) 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000
06823180-4 [CONSTRUCTORA NOVACASAS S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
86856700-7 ICONSTRUCTORA NOVATEC CASAS S.A. (3) 0,0000 100,0000 100,0000 99,9993
06962430-3 [CONSTRUCTORA NOVATEC S.A 0,0000 99,9205 99,9205 99,9205
77642820-5 [CONSTRUCTORA PROPUERTO LIMITADA (2B) 0,0000 66,6600 66,6600 0,0000
03659000-4 [CONSTRUCTORA SALFA S.A.(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76915760-3 ICONSTRUCTORA SALFA Y ASOCIADOS(1) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
#52-9 DES&SAL(EXTRANJERA)(2) . 0,0000 99,9900 99,9900 70,0000
79851120-3 DESARROLLO TECNOLOGICO INGENIERIA S.A.(2) 0,0000 100,0000 100,0000 70,0000
96684600-3 [EMPRESA DE MONTAJES INDUSTRIALES SALFA S. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
99520190-9 EMPRESA DE OBRAS CIVILES Y DE ARQUITECTUR 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
96951850-3 GEOSAL S.A 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77558130-1 GESTIONES HIPOTECARIAS VIVACOP S.A.(2B) 0,0017 99,9983 100,0000 60,9700
00000001-9 [HV CONTRATISTAS S.A.(EXTRANJERA)(2B) 0,0000 80,0000 80,0000 0,0000
96973290-4 [INMOBILIARIA ACONCAGUA S.A.(4) 99,0530 0,9470 100,0000 100,0000
96976080-0 [INMOBILIARIA CIUDAD DEL NORTE S.A.(3) 0,0000 50,0000 50,0000 50,0000
96798700-K INMOBILIARIA EL BOSQUE S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77801970-1 INMOBILIARIA EL CONDOR LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
96832020—2 [INMOBILIARIA EL PENON S.A(3) 0,0000 0,0000 0,0000 35,0000
96848070-7 [NMOBILIARIA EL PENON S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06942330-8 [NMOBILIARIA EL PENON SOCIEDAD ANONIMA Y C 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77499070-4 INMOBILIARIA GEOCENTRO AG LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77493270-4 [INMOBILIARIA GEOCENTRO SR DOS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 160,0000
06823220-7 [INMOBILIARIA GEOSAL S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
777? 8850-7 [NMOBILIARIA LA CAPILLA 10 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77597530-K [INMOBILIARIA LA CAPILLA 4 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
7752_15420-2 INMOBILIARIA LA CAPILLA 5 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
99516320-9 [INMOBILIARIA LA PORTADA S.A.(3) 0,0000 0,0000 0,0000 20,0000
77545450-4 INMOBILIARIA LA VARA 8 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77815400-5 [INMOBILIARIA LAS GAVIOTAS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77290660-9 [INMOBILIARIA LAS PATAGUAS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06951860-0 INMOBILIARIA LAS VIZCACHAS LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
99577930-7 INMOBILIARIA LOS ARRAYANES S.A.(3) 0,0000 0,0000 0,0000 44,0000
77778810-8 [INMOBILIARIA LOS CASTANOS 11 LITDA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77545310-9 [INMOBILIARIA LOS CASTANOS 7 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76883240-4 [INMOBILIARIA LOS CIPRESES S.A.(3) 0,0000 0,0000 0,0000 50,0000
77499940-2 INMOBILIARIA LOS OLIVOS 3 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
777341200 [NMOBILIARIA LOS ROBLES F LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77825140-K INMOBILIARIA LOS ROBLES G LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06584230-6 INMOBILIARIA MONTE ACONCAGUA S.A.(3) 0,0000 99,9998 99,9998 1@6,0000
77819800-2 [NMOBILIARIA MONTE VERDE 2 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77820330-8 |INMOBILIARIA MONTE VERDE 3 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77819770-7 [NMOBILIARIA MONTE VERDE 4 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77549600-2 [INMOBILIARIA MONTE VERDE 9 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
774§9050-K [INMOBILIARIA PAJARITOS 6 LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
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77128440-K [NMOBILIARIA PIEDRA ROJA A LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77825100-0 [(NMOBILIARIA PIEDRA ROJA C LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77734190-1 [INMOBILIARIA PIEDRA ROJA D LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77825060-8 [NMOBILIARIA PIEDRA ROJA E LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06610790-1 [NMOBILIARIA SALFA AUSTRAL LIMITADA 1,0000 99,0000 100,0000 100,0000
96953540-8 [INMOBILIARIA SOL DE MAIPU S.A.(3) 0,0000 0,0000 0,0000 50,0000
06796170-1 [INMOBILIARIA TIERRA DEL SOL S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
96993610-0 MAQSA AUSTRAL S.A.(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
000000019 MAQSA PERU (EXTRANJERA)(6) 0,0000 99,9900 99,9900 0,0000
96967010-0 MAQUINARIAS Y EQUIPOS MAQSA S.A.(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
93402000-6 METALURGICA REVESOL S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
09509260-3 JOBRAS INDUSTRIALES SALFA S.A.(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
77404670-4 PROYECTOS, INGENIERIA Y GESTION LDA 0,0000 99,8600 99,8600 99,8600
76202050-5 RENTAS SAN DAMIAN LIMITADA(3) 0,0000 50,0000 50,0000 50,0000
76970520-1 SALFA CAPITALES S.A.(1) 0,0000 0,0000 0,0000 100,0000
06954630-2 SALFA COMERCIAL S.A.(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76030734-3 SALFA CONSTRUCCION Y PROYECTOS LIMITADA( 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000
1286 SALFA CONSTRUCCIONES TRASANDINAS(1) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
96921:2-70-9 SALFA CONTRUCCION S.A(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
7670@450-7 SALFA DESARROLLO S.A. 98,9771 1,0229 100,0000 1(5‘6,0000
99506950-4 SALFA GESTION S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 99,9000
995§§590-9 SALFA INGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A.(4) 99,9999 0,0001 100,0000 10,0000
76730450-1 SALFA INGENIERIA Y DESARROLLO S.A(1) 1,0000 99,0000 100,0000 100,0000
7749:3'650-5 SALFA INTERNACIONAL LIMITADA 0,0000 99,0000 99,0000 99,0000
76034121-5 SALFA INVERSION INMOBILIARIA S.A.(9) 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000
000{)0001-9 SALFA OVERSEAS INC. (EXTRANJERA) 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
100-6 SALFA PERU (EXTRANJERA)(1) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
96660680-0 SALFA RENTAS INMOBILIARIAS S.A(4) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76929210-1 SERVICIOS DE MANTENCIONES SALFA SA(1) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76801420-5 SERVICIOS DE VENTA INMOBILIARIA LIMITADA(3) 0,0000 100,0000 100,0000 99,8000
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Durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Enero y 31 de Diciembre de 2008,‘

no se han efectuado cambios contables en relacién a igual periodo del afio
anterior.

Al 31 de Diciembre de 2007, los Estados Financieros Consolidados incluyen los
activos y pasivos, Estado de Resultado y Flujos de Efectivo por el periodo

comprendido del 01 de Julio de 2007 al 31 de Diciembre de 2007, producto que la

fusiéon con el Grupo Aconcagua S.A. fue acordada con fecha 23 de octubre de
2007.
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‘Acciones 122 |

Bonos 0 0
Cuotas de fondos mutuos 760.354 19.807
Cuotas de fondos de inversion 0 0
Pagares de oferta publica 0 0
Letras hipotecarias 0 0

Total Valores Negdéiibles L
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a)La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 se presenta en

el cuadro ntmero 5.

b)Los deudores de corto plazo segregados por las principales &reas de negocios

es la siguiente:

Area de negocios 2008 2007

M$ % MS %
Ingenieria y Construccién 96.875.400 68,23 58.490.199 49, 36
Inmobiliaria 37.400.736 26,33 55.241.096 46,62
Area Desarrollo 7.728.406 5,44 4.767.649 4,02
Total 142.004.542 100,00 118.498.944 100, 00
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Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96885880 -7
: 01-01-2008-al 31-12-2008 FECHA

: Miles de Pesos . R R IMPRESION: 16-03-2009
: Consolidado || 06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas II

Los saldos vigentes al cierre de cada ejercicio y las transacciones
significativas por el ejercicio comprendido entre 1 de enero y 31 de Diciembre
de 2008 y 2007 con empresas y partes relacionadas son los siguientes:

Piginaldel

Al 31 de Diciembre de 2008 y dando cumplimiento al programa de adquisicién de
acciones propias y plan de compensacidén a trabajadores de la compafiia, SalfaCorp
S.A. (ver nota 18 de cambios en el Patrimonio) ha completado la venta de
8.650.000.-(ocho millones seicientos cincuenta mil) acciones a 8 ejecutivos
principales y 50 profesionales de la empresa, cuya contrapartida se expone en
la cuenta deudores a largo plazo por M$4.494.840.- (M$2.844.419.- en 2007).

Las transacciones entre empresas relacionadas se pagan de acuerdo a la
disponibilidad de caja y generan intereses solo en casos especificos a tasas de
mercado. En las transacciones de largo plazo, en las cuales no se cobra interés
corresponden a préstamos estipulados en ©pactos con Asociaciones, que
corresponden a contratos de desarrollo inmobiliarios con terceros.

Se han incorporado en esta nota la totalidad de transacciones efectuadas con
entidades relacionadas, conforme a lo dispuesto en el articulo 100 de la Ley No
18.045 por sobre M$10.000.-




Pagina 1del
FECHA

Rut : 96885880 -7

Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de moneda : Miles de Pesos

Tipo de Balance : Consolidado 06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas

Documentos y Cuentas por Cobrar

IMPRESION: 16-03-2009

el T e 31122008 | 3 | 31122008 - | 31122007
77128450-7 ADMINISTRADORA DE CONbOM]NIOS mVO SIGLO S.A. ’ 325 ) » O — 0 0
76020802-7 | ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION GH S.A. 431.674 0 0 0
78732820-2 | AGRICOLA Y FORESTAL RUBENS LTDA. 967 0 0 -
132421684 | ARAYA UGARTE CARLOS ALBERTO 0 503 0 0
76036454-1 | CELFIN CAPITAL ADMINISTRACION DE ACTIVOS POR FIP MARIN.A. 1.866.454 1.751.136 0 0
76036448-7 | CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRACION DE ACTIVOS POR FIP 57.595 53.704 0 0
76036451-7 SESFS[?\IL CAPITAL S.A. ADMINISTRACION DE ACTIVOS POR FIP 48.540 123.799 0 0
76036452-5 ggl?lf[?‘ILCAPITAL S.A. ADMINISTRACION DE ACTIVOS POR FIP 61.988 69.383 188.032 0
76036449-5 ggl?l?[ﬁIL CAPITAL S.A. ADMINSITRACION DE ACTIVOS POR FIP 22.539 2256 0 0
76036453-3 ggl?]fl'?\lL CAPITAL S.A. POR FIP GEOSAL V 89.636 97.614 0 0
882662004 | COMPANIA DE INVERSIONES SAN MANUEL LTDA. 0 64.713 59.425 0
 99012000-5 | CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS VIDA S.A. 1.675.920 0 0 0
v . 79857920-7 | CONSTRUCTORA DESCO PRECON SALFA LTDA. 364 1.409 0 0
* 77882480-9 | CONSTRUCTORA SIGDO KOPPERS 79.156 88.181 0 0
96912540-4 | CONSTRUCTORA TERRASOL S.A. 10.368 10.746 ‘ 0 0
96725580-7 | FASAL S.A. 13.246 14.425 0 0
~ 76044748-K | FIP GEOCENTRO MATTA 4.111 0 0 . 0
76345140-2 | INMOBILIARIA GYE S.A. 260.427 222.277 400.803 411.565
76641360-9 | INMOBILIARIA JARDIN DEL CARMEN S.A. 165.316 236.028 761.566 491.489
96905410-8 | INMOBILIARIA LOS ALERCES S.A 2.026 2.133 0 ]
76013437-6 | INMOBILIARIA BISAL LIMITADA 511.229 0 0 0
96607360-8 | INMOBILIARIA EL ALMENDRAL S.A. 229 249 0 0
96852020-2 | INMOBILIARIA EL PENON S.A. 31.577 0 1.685.953 -
77266280-7 | INMOBILIARIA EL PENON SA ENCOMANDITA POR ACCIONES 21.905 23.855 0 0
76782440-8 | INMOBILIARIA EL ROBLE S.A. 1.028.722 919.796 0 0
76667830-0 | INMOBILIARIA GEOMAR DOS S.A. 549.275 135.227 1.319.333 0
99583240-2 | INMOBILIARIA GEOMAR SA 0 4.603 0 128.214
76838490-8 | INMOBILIARIA GEOMAR TRES S.A. 0 57.799 1.281.534 261.515
96995870-8 | INMOBILIARIA LP.L. S.A. 98.933 96.638 0 0
76027704-5 | INMOBILIARIA JARDINES DE CERRILLOS S.A. 1.923 0 429.190 0
995913607 | INMOBILIARIA LA HACIENDA DE HUECHURABA S.A 226.706 297.931 1.475.716 1.378.305
99516320-9 | INMOBILIARIA LA PORTADA S.A. 428.355 0 1.047.099 0
76349920-0 | INMOBILIARIA LOS AROMOS S.A. 245.633 0 961.756 641.073
995779307 | INMOBILIARIA LOS ARRAYANES S.A, 370.512 0 2.094.336 0
76883240-4 | INMOBILIARIA LOS CIPRESES S.A. 1.566.869 0 0 0
99591350-K | INMOBILIARIA LOS GAVILANES SA 459.699 638.684 1.644.369 1.175.298
76440160-3 | INMOBILIARIA MANANTIALES S.A 260.343 261.937 804.471 1.773.634
99523180-8 | INMOBILIARIA PARQUE LA LUZ I S.A. 5.397 5.877 0 0
96931030-9 | INMOBILIARIA PARQUE DE LA LUZ S.A. 9.048 7.655 0 0
99506210-0 | INMOBILIARIA PARQUE LA LUZ II S.A 63.186 67.331 0 ]
96953540-8 | INMOBILIARIA SOL DE MAIPU S.A. 772.489 0 2.226.926 0
96877230-9 | INVERSIONES FAL S.A. 168.846 177.154 0 0
96590360-7 | INVERSIONES LAS PALMAS S.A. 0 665 0 0
96877080-2 | INVERSIONES Y DESARROLLO 0 1 0 0
6937628-2 | SALINAS ERRAZURIZ PABLO 0 1 0 0
99508050-8 | SAN DAMIAN FONDO DE INVERSION PRIVADO 6.041.118 1.867.664 0 0
86096600-K | SOCIEDAD AVICOLA POLLOS KUTULAS LTDA. 59.214 [ 843.591 384.841
L \ 6645934
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Rut : 96885880 - 7 Pagina 1 de 1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

IMPRESION: 16-03-2009

Tipo de Balance : Consolidado 06. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

0! Azo 7 LARGO PLAZO
; ST | arziaao0s | 31122007 |0 081122008 | 31122007
77128410-8 | ADMINISTRADORA DE ACTIVOS Y CONCESIONES NUEVO SIGLO 14 51 0 0
LIMITADA

00000001-9 | ANTONIO FERRECCIO (EXTRANJERO) 0 0 70.224 0
78383100-7 | ASESORIAS SANTO DOMINGO LTDA 117.989 0 353.967 0
11570850-3 | BANCARD INVERSIONES S.A. 0 2.014.150 2475132 2.290.724
96590360-7 | COMERCIAL E INVERSIONES LAS PALMAS S.A. 116.766 0 353.967 0
99012000-5 | CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS VIDA S.A. 0 11 0 4,:422‘171
76020802-7 | FONDO DE INVERSION OBISPO SALAS 146.820 0 0 0
99583240-2 | INMOBILIARIA GEOMAR S.A. 11.700 0 0 0
76838490-8 | INMOBILIARIA GEOMAR TRES S.A. 219.753 0 0 0
96851680-9 | INMOBILIARIA LAS QUILAS S.A. . 0 0 848.966 0
76349920-0 | INMOBILIARIA LOS AROMOS S.A. 0 61.215 0 0
99506350-6 | INMOBILIARIA TIERRA DEL SOL II S.A. . 10.394 1.304.033 0 ]
79685190-2 | INVERSIONES ASCOTAN LTDA. 0 0 0 916.290
78997270-2 | INVERSIONES INMOBILIARIAS RENTA LIMITADA 0 0 0 343.609
77302620-3 | INVERSIONES TEVAL SA 0 0 0 899.441
96877080-2 | INVERSIONES Y DESARROLLO . 129 0 0 0
76935030-6 | MATERIALES INDUSTRIALES S.A. 0 211.550 0 0
00000001-9 | MIGUEL RIOS PEREZ (EXTRANJERO) 0 0 64.534 0

466790
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Rut : 96885880 - 7 Pigina1del
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

. N | IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado 07- EXlStell(:laS I

Las existencias se presentan valorizadas de acuerdo a lo descrito en Nota 2 h) y
su composicidén es la siguiente:

2008 . 2007

M$S M$
Viviendas en Construccién 129.108.580 101.205.812
Costo Desarrollo Proyecto 20.935.665 16.273.428
Terrenos 10.591.312 15.576.595
Materiales en Bodega 5.109.320 2.992.133
Existencia Importaciones 4.369.623 550.928
Materias Primas 1.968.167 1.007.938
Productos Terminados 1.294.734 1.403.344
Productos en Proceso 1.161.577 1.178.062
Plantacién de Bosques 265.095 265.096
Importacidén en Trénsito Obra 112.624 1.562.490
provision de Obsolescencia (324.470) (304.234)

Total 174.592.227 141.711.592



 —

Rut : 96885880 - 7

Pigina 1de1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2608

FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos . . N IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado || 08. Impuestos diferidos e impuestos a la renta II

1) Obligaciones tributarias

a) Impuestos Diferidos: La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2008, la sociedad matriz y filiales han provisionado

impuesto a la renta por un monto ascendente a M$5.071.784.- (M$6.294.845.- en
2007)

La cuenta provisién de impuesto renta al 31 de Diciembre de 2008 se presenta
neteada de créditos contra el impuesto que alcanzan a M$1.506.142.-, quedando un
saldo de provisién de impuesto renta de M$3.565.642.-

La cuenta provisién de impuesto renta al 31 de Diciembre de 2007 se presenta
neteada de créditos contra el impuesto que alcanzan a M$5.281.145, quedando un
saldo de provisién de impuesto renta de M$1.013.700.-
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Rut : 96885880 - 7
Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de moneda : Miles de Pesos
Tipo de Balance : Consolidado

08. Impuestos diferidos e impuestos a la renta
Impuestos a la renta

Pigina 1del

FECHA
IMPRESION: 16-03-2009

: , . S 3122007

Ga§t§ tributario corriente (provisién impuestoS N -5.07 1.784 -6.294.845
Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior) 0 334
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 1.404.196 1.038.682
Beneficio tributario por perdidas tributarias 20.923 110.857
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 159.474 -6.339
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de 202.630 163.794
evaluacion

Otros cargos 0 abonos en la cuenta 110.167 -1.456
TOTALES : -3.174.394 -4.988.973




Rut : 96885880 -7 Pigina 1de1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos . e IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado || 09- Actlvos Fl] oS |I

ACTIVOS FIJOS

Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados de acuerdo a lo descrito en

Nota 2J) y el detalle del rubro otros activos y depreciacién acumulada es el
siguiente:

a)Otros activos fijos

2008 2007
MS$ M$
Equipamientos computacionales 2.320.017 2.793.729
Muebles y utiles 224.792 464.263
Vehiculos 51.998 71.717
Activos en leasing 14.914.399 18.672.518
Otros Activos Fijos 4.959.672 1.944.569
Total 22.470.878 23.946.796
b)Depreciacién acumulada por item:
2008 2007
M$ M$
Construccidén y obras de inf. 876.921 1.717.956
Maquinarias y equipos 9.053.206 7.781.618
Otros activos fijos 10.055.449 7.041.736
Total 19.985.576 16.541.310

c)Depreciacién del ejercicio segregado por concepto del estado de resultado:

Rubro del Estado de Resultado 2008 2007

M$ M$
Costos de explotacién 4.886.444 2.830.620
Gastos de administracién y venta 1.146.646 740.408
Total depreciacién ’ 6.033.090 3.571.028
d)Activos en leasing:

2008 2007

M$ MS
Maquinarias y Equipos en leasing 8.600.057 6.227.013
Vehiculos en Leasing 3.942.334 1.527.102
Terrenos en leasing 2.029.685 2.061.467
Edificacién e infraestructura 342.323 8.388.762
Muebles en Leasing 0 468.174
Total 14.914.399 18.672.518

El Pasivo correspondiente a obligaciones leasing estd registrado en el Item
Acreedores Varios Corto y Largo Plazo respectivamente. (Nota 31).
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Rut : 96885880 -7

Pigina 1 de2
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

i 4 : IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado 10. Inversiones en empresas relacionadas I

a) Valor Patrimonial

La sociedad matriz ha constituido provisiones relacionadas con aquellas
coligadas que al cierre del periodo presentan patrimonio negativo, las cuales se
incluyen en la cuenta provisiones (Nota 17).

2008

Con fecha 09 de enero de 2008 se constituyé Inmobiliaria Bisal Limitada,
Sociedad en la cual Inmobiliaria Salfa Austral Limitada posee el 50% de
participacién.

Con fecha 16 de Enero de 2008 nuestra filial Salfa Internacional, directamente y
a través de su filial Salfa Pert S.A. adquirié el 30% de las acciones de la
sociedad Desarrollo Tecnoldégico Ingenieria S.A. y DES&SAL S.A.C.

Con fecha 30 de Enero de 2008 nuestra filial Salfa Internacional, a través de

de su filial Salfa Perti S.A. adquirid el 80% de las acciones de la sociedad HV
Contratistas S.A.S.

Con Fecha 03 de abril de 2008 nuestra filial Salfa Desarrollo S.A. adquirié el
19,03% de las acciones de Gestiones Hipotecarias Vivacop S.A.

Con fecha 20 de Mayo de 2008 directamente y a través de nuestra filial Salfa

Desarrollo S.A. adquirié el 20,00% restante de las acciones de Gestiones
Hipotecarias Vivacop S.A.

Con fecha 22 de mayo de 2008, se constituyé Administradora de Fondos de
Inversién GH S.A., Sociedad que tendrd por objeto la administracién de fondos de
inversién privados, el cual es administrado por la Sociedad Geosal S.A., que
mantiene una participacién del 50%.

En sesién de directorio celebrada con fecha 06 de junio de 2008, se constituyd
un Fondo de Inversién Privado denominado, Fondo de inversién privado Geocentro

Matta, el cual es administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién GH S.A..

En sesidén de directorio celebrada con fecha 06 de junio de 2008, se constituyo
un Fondo de Inversién Privado denominado, Fondo de inversién privado Obispo

Salas, el cual es administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidén GH S.A..

Con fecha 25 de junio de 2008 se constituydé Inmobiliaria Jardines de Cerrillos
S.A., cuyo objeto social es inversiones inmobiliarias que es administrada por
Geosal S.A. quien mantiene una participacién del 50%.

Al 30 de Junio la filial Inmobiliaria Aconcagua S.A. procedié a desconsolidar
las siguientes empresas:

Inmobiliaria Los Cipreces S.A.
Inmobiliaria Sol de Maipu S.A.
Inmobiliario El Perién S.A.
Inmobiliaria La Portada S.A.
Inmobiliaria Los Arrayanes S.A.

Dicha desconsolidacién se generd por cambios en las politicas comerciales y
administrativas de estas compaifiias, motivo por el cual la administracién de
éstas cambié de curso de acuerdo a las participaciones vigentes para cada una de
ellas, por lo cual Inmobiliaria Aconcagua S.A. no tiene el control y no influye
en forma significativa en las decisiones de las citadas sociedades.

Con fecha 9 de Septiembre de 2008 la Sociedad filial Salfa Montajes S.A. y
Empresa Constructora Desco S.A., convinieron que Salfa Montajes S.A. se
incorpore a la Constructora Propuerto Limitada, sociedad chilena con basta
trayectoria en la ejecucién de obras portuarias, mediante la adquisicién de los
dos tercios de los derechos sociales de la mencionada sociedad, en la cantidad
total de $937.208.224. La parte restante de los derechos sociales de

Constructora Propuerto Limitada, permanecerid en poder de Empresa Constructora
Desco S.A.

Con fecha 15 de Septiembre de 2008 nuestra filial, Salfa Internacional,
capitalizé deuda que esta mantiene con su filial Peruana, Salfa Pert S.A.

ascendente a la suma de US$5.091.007,73 (Cinco millones noventa y un mil siete y
setenta y tres ddlares).



Rut : 96885880 - 7
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

3 . IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado 10. Inversiones en empresas relacionadas II

Entre el 01 de Enero de 2008 y el 31 de Diciembre de 2008 no se han realizado
otras inversiones.

Pigina 2 de2

2007

Con fecha 11 de Abril de 2007 Inmobiliaria El Bosque S.A. adquirié el 50% de la
Sociedad Inmobiliaria El Roble S.A. mediante la adquisicién de 500 aciones.

Con Fecha 08 de Mayo de 2007, se constituyé Inmobiliaria Geomar III S.A., de la

cual la sociedad Geosal S.A. adquiridé un 50%, equivalente a 500 acciones a un
valor nominal.

Con fecha 11 de Abril de 2007, ' se constituyd un Fondo de Inversién Privado
denominado Fondo de Inversidén Privado Celfin Geosal III, el cual es administrado
por la sociedad Celfin Capital S.A. Administracién de Activos y en el que la
sociedad Geosal participa en un 50%.

Con fecha 11 de Abril de 2007 se constituyd un Fondo de Inversién Privado
denominado Fondo' de Inversién Privado Celfin Geosal IV, el cual es administrado
por la sociedad Celfin Capital S.A. Administracién de Activos y en el que la .
sociedad Geosal participa en un 50%.

Con fecha 24 de Agosto de 2007, se constituydé un fondo de inversién privado
denominado, Fondo de Inversién Celfin Geosal V, el cual es administrado por la

sociedad Celfin Capital S.A. Administracién de Activos, en el cual la sociedad
Geosal participa de un 50 %.

Con fecha 21 de Septiembre de 2007, Inmobiliaria Salfa Austral Limitada adquirié

el 33,33% de la propiedad de la sociedad Inmobiliaria y de Inversiones MATCO
S.A. con la adquisicién de 400 acciones.

Con fecha 07 de Noviembre de 2007, se constituyé un Fondo de Inversién Privado
denominado, Fondo de Inversién Valle Grande, el cual es administrado por la

sociedad Celfin Capital S.A. Administracién de Activos, en el cual la sociedad
participa de un 100 %.
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Rut 1 96885880 - 7 Pigina 1 de 2
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008
Tipo de moneda : Miles de Pesos

Tipo de Balance : Consolidado 11. Menor y Mayor valor de inversiones
L ——

FECHA
|I IMPRESION: 16-03-2009

El detalle del Menor y Mayor valor al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

2008

Con fecha 14 de Enero de 2008, SalfaCorp S.A. mediante sus filiales Salfa
Internacional Limitada y Proyectos Ingenieria y Desarrollo ILtda, adquirié el
30% restante de los derechos sociales de la sociedad Desarrollo Tecnolégico
Ingenieria Limitada, generando un menor valor por M$189.503.-.

Con fecha 14 de Enero de 2008, SalfaCorp S.A. mediante su filial Salfa
Internacional Limitada adquirié 122.319 acciones de la Sociedad Des&Sal
Ingenieria y Construccién S.A.C., generando un menor valor por M$600.697.- :

Con fecha 28 Enero de 2008, SalfaCorp S.A. mediante su filial Salfa Perd S.A.
adquirié 15.407.714 acciones de la Sociedad HV Contratistas S.A.S.
correspondientes al 80% de la sociedad, generando un menor valor por M$841.899.

Con fecha 04 de Abril de 2008; SalfaCorp S.A. mediante su filial Salfa
Desarrollo S.A. adquiridé 5.712 acciones de la sociedad Gestiones Hipotecarias
Vivacop S.A. correspondiente al 19,03% de la sociedad, porcentaje con el cual

suma un 80% de participacién. Tal operacidén, generé un menor valor por
M$211.234.-

Con fecha 20 de Mayo de 2008; SalfaCorp S.A. y su filial Salfa Desarrollo S.A.
adquirieron 12.000 acciones de la sociedad Gestiones Hipotecarias Vivacop S.A.
correspondiente al 20% de la sociedad, porcentaje con el cual suma un 100% de
participacién. Tal operacidn, generd un menor valor por M$232.223.-

Con fecha 13 de octubre Salfacorp S.A. y su filial Salfa Ingenieria vy
Construccién S.A. adquirid el 66,66% de los derechos sociales de Constructora
Propuerto Ltda., generando un menor valor por M$310.357.-

2007

Con fecha 11 de Abril de 2007, la Sociedad Inmobiliaria El Bosque S.A., adquirid
500 acciones de la Sociedad Inmobiliaria El Roble.S.A., generando un menor valor
de M$1, el cual fue amortizado en un 100%.

Con fecha 02 de Mayo de 2007, Inversiones y Desarrollo S.A. traspasé a Salfa
Gestidén la cantidad de 73 acciones de la sociedad Salfa Inmobiliaria S.A.,

generando un mayor valor ascendente a M$ 37.359 (histérico), el cual fue
amortizado en un 100%.

Con fecha 02 de Mayo de 2007, Inversiones y Desarrollo S.A. traspasdé a Salfa
Gestidén la cantidad de 60 acciones de la sociedad Salfa Rentas Inmobiliarias

S.A. generando un mayor valor ascendente a M$ 28.674 (histérico), el cual fue
amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, Inversiones y Desarrollo S.A. traspas6é a Salfa
Gestidén S.A., la cantidad de 2 acciones de Salfa Construccién S.A., generando

un menor valor ascendente a M$2.517 (histérico), el cual fue amortizado en un
100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, Inversiones y Desarrollo S.A., traspasd a Salfa
Gestidén S.A., la cantidad de 9 acciones de Salfa Gestién Comercial S.A.,
generando un mayor valor de inversiones ascendente a M$ 163 (histérico) el cual
se amortizd en un 100% al cierre del periodo.

Con fecha 29 de Junio de 2007, Inversiones y Desarrollo S.A., traspasdé a Salfa
Gestidén S.A., la cantidad de 2 acciones de Salfa Ingenieria vy Construccién
S.A., generando un mayor valor por M$ 2, el cual fue amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
traspasé a Salfa Gestién S.A. la cantidad de 2 acciones de Obras Industriales
Salfa S.A., generando un mayor valor de inversiones por M$ 2.240
(histérico), el cual fue amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
traspasé a Salfa Gestidén S.A., la cantidad de 4 acciones de Salfa Obras Civiles

y de Arquitectura S.A., generando un menor valor de M$ 113 (histérico), el
cual fue amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
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traspasé a Salfa Gestién S.A., la cantidad de 252 acciones de Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A., generando un mayor valor de MS$2.356
(histérico), el cual fue amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
traspasdé a Salfa Gestién S.A., la cantidad de 116 acciones de Maquinarias y

Equipos Magsa S.A., generando un mayor valor de M$ 1.577 (histérico), el cual
fue amortizado en un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
traspasé a Salfa Gestidén S.A., la cantidad de 1 accidén de Constructora Salfa

S.A., generando un menor valor de M$1.322 (histérico), el cual fue amortizado en
un 100%.

Con fecha 29 de Junio de 2007, la Sociedad Inversiones y Desarrollo S.A.,
traspasé a Salfa Gestidén S.A., la cantidad de 1 accidédn de Magsa Austral S.A.,

generando un mayor valor de M$467 (histérico), el cual fue amortizado en un
100%. :

Con fecha 02 de Agosto de 2007, la Sociedad Salfa Internacional Limitada
adquirié el 70% de los derechos sociales de Desarrollo Tecnolégico Ingenieria
Limitada, generando un menor valor por M$287.769.-

Con Fecha 02 de Agosto de 2007, la Sociedad Salfa Internacional Limitada
adquirié 285.411 acciones de la Sociedad Des & Sal Ingenieria y Construccién
S.A.C., generando un menor valor por M$ 961.558.-
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Pigina 1de 1
: 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
+ Miles de Pesos N - IMPRESION: 16-03-2009
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Menor Valor

’_ RUT “ SOCIEDAD MONTO AMORTIZADOENEL - I}‘iONT()‘ AMORTlZADOEN EL : SALDO MENOR ’
S Ly . PERIODO. " . PERIODO " . VALOR '
76479450-8 | AC ASIA COMERCIAL S A. ol 0 ' 38.960 0
76874120-4 | ACONCAGUA SA 4.083.447 72.863.174 1.824378 71.150.727
768832404 | CONSTRUCTORA PROPUERTO S.A. 5.173 305.184 0 0
936590004 | CONSTRUCTORA SALFA S.A. 0 0 1.440 0
00000452-9 |DES & SAL INGENIERIA Y COSNTRUCCION 104.388 2.009.429 0 1.047.137
S.A.C. (PERU)
79851120-3 | DESARROLLO TECNOLOGICO INGENIERIA 37.101 480.437 0 313.380
S.A.
76886680-5 |EL PASO 22.260 0 0
995201909 |EMPRESA DE OBRAS CIVILES Y 0 0 123
ARQUITECTURA SALFA S.A.
77558130-1 | GESTIONES HIPOTECARIAS VIVACOP S.A 15.711 458304 0 0
00000001-9 |HV CONSTRUCCIONES (PERU) 56.696 1.077.236 0 0
969712709 | SALFA CONTRUCCION S.A. 0 0 2782 0
99_5 Q6950-4 SALFA GESTION S.A. 0 0 0 24.244
TOTAL " . 4.324.776 77.193.764 1.867.683 72.535.488
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: 01-01-2008 al 31-12-2008
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Pigina1del
FECHA

11. Menor y Mayor valor de inversiones
Mayor Valor

RUT

~ SOCIEDAD

IMPRESION:

16-03-2009

*.]'MONTO AMORTIZADO EN EL

‘| 'MONTO AMORTIZADO EN EL

. SALDOMAYOR -

:SALDO MAYOR -
PERIODO. - =" ) A VALORY vy e ‘PERIODO VALOR

96973290-4 | INMOBILIARIA ACONCAGUA S.A. 0 0 40.684 0
76782440-8 | INMOBILIARIA EL ROBLE S.A. 0 0 1 0
96823220-7 | INMOBILIARIA GEOSAL S.A. 0 0 20 0
96951860-0 | INMOBILIARIA LAS VISCACHAZ LTDA. 0 0 40 0
96993610-0 | MAQSA AUSTRAL S.A. 0 0 509 0
96967010-0 [ MAQUINARIAS Y EQUIPOS MAQSA S.A. 0 0 1.717 0
93402000-6 | METALURGICA REVESOL S.A. 175.156 1.050.936 176.462 1.226.092
99509260-3 | OBRAS INDUSTRIALES SALFA S.A. 0 0 2.439 0
96954630-2 | SALFA GESTION COMERCIAL S.A. 0 0 178 0
99506950-4 | SALFA GESTION S.A. 544 0 0 0
99563590-9 [ SALFA INGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A. 0 0 2 0
96684600-3 [ SALFA MONTAIES S.A. 0 0 2.566 0
96660680-0 [ SALFA RENTAS INMOBILIARIA S.A. 0 0 31.226 0
TOTAL. . % 175.700 1.050.936 255.844 1.226.092
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Pagina 1 de 1
FECHA

12. Otros (Activos)

Il IMPRESION: 16-03-2009

OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZO

a)La composicidén de este rubro al 31 de Diciembre de 2008

principalmente a terrenos que serédn

Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos
Terrenos

Puente Alto
Maipu

Puerto Montt
Pefialolén
Colina

Punta Arenas
Vifia del Mar
Padre Hurtado
Santiago centro
Antofagasta
Concepcidn
Coquimbo-La Serena
Santo Domingo
Lampa

Puerto Natales
Rancagua
Huechuraba
Pudahuel
Valparaiso
Quilpue
Cerrillos

Otros Activos
Pagarés Financieros Reembolsables
Gastos por colocacidén de Bonos

Total

M$
18
10

FRPREPNMNWNDDWOHIO N

2008

.719.
.269.
.486.
.085.
.530.
.025.
.383.
.567.
.468.
.268.
.954.
.728.
.241.
.993.

440.

497.

441.

300.

231.

122.

destinados

2007

M$

y

corresponde

al desarrollo de proyectos
inmobiliarios, segtin la siguiente distribucidn geogréafica:

.505.
.599.

799.
.410
.791.
.845
.191.
.622.

676.
.769.

623.

440.

332

874
663

833

.349

046

.832

317
655
810
822
328

392

.199
344.
658.
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Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 96885880 -7 Pigina 1de1
: 01-01-2008 al 31-12-2008

| Consolitadn, 15. Obligaciones con el publico corto y largo plazo (pagarés yl
bonos)

FECHA

2008

Con fecha 02 de Abril de 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé
la inscripcidén en el registro de valores, bajo el No 533 y 534, de dos lineas

de Bonos reajustables, al portador y desmaterializados de SalfaCorp S.A. con las
siguientes caracteristicas:

Primera Linea de Bonos Serie A, 4000 bonos con cortes de UF 500 valor nominal

de 2.000.000 UF con un plazo de 10 afios contados desde la fecha de escritura
publica.

Segunda Linea de Bonos Serie B 4000 bonos con cortes de UF 500 valor nominal

de 2.000.000 UF con un plazo de 30 afios contados desde la fecha de escritura
publica.

Ambas series tienen devengos semestrales de intereses, pago de capital al
vencimiento de los documentos. Las clasificadoras de riesgo ICR y Fitch Chile
Clasificadora de Riesgos , han asignado a estos titulos de oferta publica, la
clasificacién A y BBB+ para cada una de sus series A y B

Esta emisién de bonos fue parcialmente colocada el dia 19 de Junio de 2008.

Los recursos obtenidos por la colocacién de los bonos fueron utilizados en el
financiamiento de las inversiones, refinanciamiento de sus pasivos financieros
u otros fines corporativos de la compariia.

Los gastos de la emisién y colocacién ascienden a M$1.951.541 (histoérico), se
encuentran registrados en Otros activos corto plazo por M$224.872 y Otros
activos largo plazo por M$1.726.669 y son amortizados proporcionalmente, en el

plazo de vencimiento de los correspondientes bonos (serie A en 5 afios, serie B
en 21 afos).

El cargo a resultados del ejercicio 2008 por concepto de intereses sobre los
bonos asciende a M$1.493.460, de los que M$938.642 corresponden a la serie A y

M$554.818 a la serie B, que se incluyen en el rubro gastos financieros, en los
resultados fuera de la explotacién.

Durante el periodo se realizdé un pago de intereses por concepto de bonos de

M$1.282.810, de los cuales M$806.248 corresponden a la serie A y M$476.562 a la
serie B.

Durante el periodo no se han realizado amortizaciones de capital al valor
emitido y colocado.

Con fecha Julio fue colocada UF 1.000.000 correspondiente a la segunda linea de
Bonos de la serie B.

2007

Con fecha 28 de Mayo de 2007 la sociedad inicié un nuevo proceso de colocacién
de efectos de comercio con cargo a la linea autorizada de $3.670.000.000.-
pesos. Los documentos a emitir son pagarés al portador por $ 3.670.000.000.-
compuesta de una Unica serie ; Serie 6, dividida en 36 pagarés de $100.000.000.-
y un pagaré de $70.000.000.-, todos ellos con un vencimiento de capital e
intereses el 10/06/2009. El Capital adeudado devengarid un interés simple de
0,54% mensual calculado sobre la base de meses de 30 dias y un afio de 365 dias.
Los intereses se devengan a partir del 30 de Mayo de 2007.

Con fecha 22 de Agosto de 2007 la sociedad inicié un nuevo proceso de colocacién
de efectos de comercio con cargo a la linea autorizada inscrita en el Registro
de Valores bajo el No 020 el 10 de Agosto de 2005. Los documentos a emitir son
pagarés al portador por $ 3.830.000.000.- compuesta de una Gnica Serie ; Serie
7, dividida en 38 pagarés de $100.000.000.- y un pagaré de $30.000.000.~-, todos
ellos con un vencimiento de capital e intereses el 04/09/2008. El Capital
adeudado devengard un interés simple de 0,57% mensual calculado sobre la base de

meses de 30 dias y un afio de 365 dias. Los intereses se devengan a partir del
03 de Septiembre de 2007.

IMPRESION: 16-03-2009
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Rut . . : 96885880 - 7 Pigina 1de1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Pesos

. - IMPRESION: 16-03-2009
Tipo de Balance : Consolidado 16. Provisiones y Castigos lI

El detalle de las provisiones y castigos al 31 de Diciembre 2008 y 2007 son los
siguientes:

a)Provisiones

Corto Plazo

2008 2007

M$ M$
Provisidén vacaciones 4.113.744 3.413.739
Provisién seguro 5 afios viviendas 2.438.090 724.773
Provisién facturas i 1.310.993 2.239.832
Provisidén premios 528.107 2.477.526
Promociones inmobiliarias 115.275 125.534
Provisidén juicios 78.500 85.486
Total Provisiones 8.584.709 9.066.890

b)Provisiones presentadas deduciendo cuentas de activo

2008 2007

M$S M$
Deudores por venta 1.317.800 1.002.016
Deudores Varios 609.693 256.362
Documentos por Cobrar 33.514 0
Estimacidén Obsolescencia 685.721 304.232
2.646.728 1.562.610

c)Castigos que afectaron el ejercicio 2008 y 2007

2008 2007
M$ M$
Estimacidén deudores incobrables 338.409 96.079
d) Provisiones Largo Plazo
2008 2007
M$ M$
Provisién Patrimonio Negativo Coligadas 409.542 1.942.969
Provisién Indemnizacidén afios de Servicio 1.061.203 355.551
Resultado No Realizado 1.474.623 0
Otras provisiones 3.011 0

Total Provisiones 2.948.379 2.298.520



Rut 96885880-7 Pagina 1de 1
Periodo 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de Moned Miles de pesos FECHA

Tipo de Balanc Consolidado IMPRESION:

17. Interes minoritario
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El detalle del Interés Minoritario al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Patrimonio Resultado Patrimonio Resultado
EMPRESAS RUT 2008 2008 2007 2007
M3 M$ M3 M3

Agricola y Forestal Penitentes Ltda. 77063310-9 16.966 -115 15.749 -206
Constructora Novatec Edificios S.A. 96962430-3 1.665 106 1.771 543
Constructora Salfa S.A. 93659000-4 0 0 0 -4
Des & Sal Ingenieria y Construccién S.A.C. EXTRANJERA 0 0 117.504 -53.078
Desarrollo Tecnoldgico Ingenieria Limitada 79851120-3 0 0 53.183 -22.045
HV Contratistas S.A. EXTRANJERA 1.206.749 -396.532 0 0
Constructora Propuerto S.A. 76.883.240-4 634.183 -299.588 0 0
Empresa Obras Civiles y de Arquitectura Salfa S.A. 99520190-9 0 0 0 =30
Gestiones Hipotecarias Vivacop Limitada 77558130-1 0 80.540 130.941 -43.960
Magsa Austral S.A. 96993610-0 0 0 0 -153
Magquinarias y Equipos Magsa S.A. 96967010-0 0 0 0 -411
Obras Industriales Salfa S.A. 99509260-3 0 0 0 -437
Proing Ltda. 77404670-4 0 234 288 46
Salfa Comercial S.A. 96954630-2 0 0 0 57
Salfa Construccion S.A. 96971270-9 0 0 0 -11
Salfa Gestién S.A. 99506950-4 0 0 610 -566
Inmobiliaria Aconcagua S.A. 96973290-4 0 0 0 -2.558
Salfa Internacional Limitada 77493650-5 14.891 -7.781 -268 1.487
Salfa Montajes S.A. 96684600-3 0 0 0 -1.087
Salfa Rentas Inmobiliarias S.A. 96660680-0 0 0 0 -1.685
Inmobiliaria Sol de Maipu S.A. 96953540-8 0 0 467.070 127.868
Inmobiliaria Ciudad del Norte S.A. 96976080-0 2.140.362 -1.187.732 1.662.208 -928.115
Inmobiliaria El pefion S.A. 96852020-2 0 0 -11.050 50.723
Inmobiliaria La Portada S.A. 99516320-9 0 0 -731 -63
Inmobiliaria Los Arrayanes S.A. 99577930-7 0 0 230.022 -629.067
Rentas San Damian Limitada 76202050-5 1.645.114 -1.415.091 2.039.113 129.391
Aconcagua sur S.A. 76516090-1 0 0 1.046 -1.039
Ayres de Chicureo S.A. 76813360-3 263.213 -389.816 -3.090 8.095
Servicios de Venta Inmobiliaria Ltda. 76801420-5 0 0 4 0
Inmobiliaria Los Cipreses S.A. 76883240-4 0 0 -32 32
Constructora Novatec Casas S.A. 86856700-7 0 0 67 -17

Totales 5.923.143 -3.615.775  4.704.405 -1.366.290
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: Consolidado 18. Cambios en el patrimonio J

FECHA

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 la sociedad ha presentado los siguientes
movimientos:

2008
AUMENTO DE CAPITAL

Con fecha 17 de diciembre de 2008 culminé el proceso de suscripcién y pago de
las 50.717.528 acciones emitidas, el valor nominal de cada accién corresponde a
$505.- aumentando el capital en M$25.612.352.

Con fecha 20 de agosto de 2008 se celebré Junta General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se acordd aumentar el capital mediante la emisién de
50.717.528 acciones de pago.

Con motivo del aumento de capital, los costos de emisién y colocacidén de
acciones corresponden a MS$159.761 (histéricos), los cuales de acuerdo a lo
indicado en la circular No 1370 de 1998 y circular No 1736 de 2005, se presentan
en el rubro Otras Reservas, rebajado el patrimonio social. (nota 22)

DISMINUCION CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2008 se procedié a disminuir el capital social en
M$3.073, correspondiente a 2.545 acciones , de acuerdo a disposicién del
articulo 27 de la ley 18.046

ACCIONES DE PROPIA EMISION

Al 30 de Septiembre se ha concretado la venta del saldo de acciones en cartera

que estaba registrado en la cuenta otras reservas rebajando el patrimonio en
$1.640.250.000.-

DIVIDENDOS

Por acuerdo de la Junta Ordinaria de Accionistas realizada con fecha 23 de Abril
de 2008, se acorddé pagar a los accionistas de SalfaCorp S.A., a partir del 20
de Mayo de 2008, un dividendo definitivo, en dinero, ascendente a $18,75.- por
accién, lo que totaliza $6.549.046.350.- que equivalen al 30% de las utilidades
susceptibles de ser distribuidas segun balance y los Estados Financieros al 31
de Diciembre de 2007.

OTRAS RESERVAS

El movimiento del afio 2008 corresponde al efecto de conversién de las
filiales en Peru.

2007

DIVIDENDOS

Por acuerdo de 1la Junta Ordinaria de accionistas se acordé pagar a los
accionistas de SalfaCorp S.A. a partir del 18 de Mayo de 2007, un dividendo
definitivo, que asciende a $ 13,73.- por accién, lo que subtotaliza
$ 3.251.449.575 (histdéricos).- equivalente a 30% de las utilidades susceptibles

de ser distribuidas segin el Balance y los Estados Financieros al 31 de
Diciembre de 2006.

Al 31 de Diciembre de 2007 se ha concretado la venta del saldo de acciones en
cartera que estaba registrado en 1la cuenta otras reservas rebajando el
Patrimonio por $28.307.664 (histéricos).

FUSION

En Junta Extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 23 de Octubre de
2007, se acordd por unanimidad de los presentes la fusidén por incorporacién de
la Sociedad Anénima Cerrada Aconcagua S.A. a Salfacorp S.A., mediante la
aprobacién del aumento de capital de Salfacorp S.A. a la cantidad de

$76.374.285.066 (histérico) dividido en 349.282.472.- acciones nominativas, sin
valor nominal, todas de una misma y Unica serie, mediante la emisién de
112.468.956.- acciones como efecto de la fusidén. Las acciones seran canjeadas

por la totalidad de las acciones de Aconcagua S.A., a razdén de 2,69115626.-

IMPRESION: 16-03-2009
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nuevas acciones de Salfacorp S.A.por cada accién de la sociedad absorbida.

Ademas, se aprobdé la modificacidén de los estatutos sociales de Salfacorp S.A. en
aquellos aspectos necesarios para incorporar los acuerdos adoptados por la junta
con motivo de la fusidén y aumentos de capital indicados.

Dicha transaccidén, valorizada segin el Boletin 72 del Colegio de Contadores de
Chile A.G, generd un mayor Patrimonio ascendente a MS$95.373.674 (histdérico) .-
correspondiente a la emisién de 112.468.946 acciones valorizadas al promedio del
valor de la cotizacidén bursatil de la accidén de Salfacorp S.A. durante los meses
de abril, mayo y junio de 2007. Ademas, como resultado de esta fusidén al sumar
el patrimonio de Aconcagua S.A. se incluyeron los siguientes movimientos:

M$
Capital 41.792.057
Otras Reservas (Valor Justo) 63.540.779
Otras Reservas -11.050.746
Resultados Acumulados 1.091.584

Total Aumento Capital Fusién 95.373.674

ACCIONES DE PROPIA EMISION

Con fecha 29 de Noviembre de 2007, el Directorio de SalfaCorp S.A. reunido en
Sesién Extraordinaria, acordé proceder con la segunda etapa del Programa de
Adquisicidén de Acciones de Propia Emisién aprobado por la Décimo Seqgunda Junta

General Extraordinaria de Accionistas de SalfaCorp con fecha 31 de Julio de
2006.

SalfaCorp ofrece adquirir hasta 1.350.000 acciones de la propia emisién bajo la
modalidad Oferta firme en Bloque. El precio Gnico, total y definitivo a pagar
por accidén ofrecida comprar es de $ 1.215.- (mil doscientos quince) por accién,
alcanzando la operacién un monto total de $1.640.250.000 (histéricos).- (Mil
seiscientos cuarenta millones doscientos cincuenta mil pesos) .
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Rut . : 96885880 -7 : Pagina 1del

Periodo” : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Pesos IMPRESION: 16-03-2009
Tipo dé Balance : Consolidado 18. Cambios en el patrimonio

Niimero de Acciones

SERIE UNICA 309.997.455 | 399.997.455 399.997.455
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96885880 - 7
01-01-2008 al 31-12-2008

: Miles de Pesos

: Consolidado

18. Cambios en el patrimonio
Capital (monto - MS$)

SERIE UNICA

114.059.493

114.059.493

Pagina 1 del

FECHA
IMPRESION:

16-03-2009
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Tipo de Balance :

Consolidado

Piginal1del
FECHA

. . . IMPRESION: 16-03-2009
18. Cambios en el patrimonio

Adquisicion y posesion de acciones propias

RECOMPRA DE
: . : . ACCIONES. 'NRO.ACCIONES: -} MONTO
PLAN DE COMPENSACION DE TRABAJADORES 28-082006 T 7.300.000 |UNICA 2.555.000,000
PLAN DE COMPENSACION DE TRABAJADORES 28-12-2007 1.350.000 | UNICA 1.640.250.000
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Tipo de moneda
Tipo de Balance

< 96885880 -7

: 01-01-2008 al 31-12-2008
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: Consolidado

Piaginaldel
FECHA

18. Cambios en el patrimonio

Enajenaciones o disminuciones de la cartera de acciones propias

- MOTIVO.

IMPRESION:

INTO

01-00-2006
30-06-2007
28-05-2008

7.220.000
80.000
1350.000

’ 2.527~0(y)0

28.000
1.640.250

16-03-2009
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Tipo de Balance : Consolidado 19. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacién I

A)El detalle de Otros Ingresos se compone como sigue:

2008 2007

M$ M$
Forward 1.770.348 0
Result.Negociacién financiera Pert 365.926 0
Otros Ingresos 158.815 88.440
Devolucidén Impuestos 122.774 0
Utilidad en Venta de Activo Fijo 91.746 590.738
Indemnizacién seguros ’ 81.379 0
Vta Mobiliarios Pilotos 47.808 0
Ingresos por Obra Terminada 21.536 0
Bonificacién DL 889 Zona Extrema 19.925 20.134
Total 2.680.257 699.312

B)El detalle de otros egresos se compone como sigue:

2008 2007

MS M$
Donaciones 24.528 57.779
Garantia Mapfre 10.535 0
Sanciones Administrativas Fiscales 10.318 0
Otros costos por cierre proyectos 5.404 0
Contribuciones Bienes Raices 0 37.734
Cargos excepcionales Des & Sal 0 81.964
Otros egresos 0 4.159

Total 50.785 181.636
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: Consolidado 20. Correccion Monetaria |I

Pigina 1 del

La aplicacién del mecanismo de correccidn monetaria determinado de acuerdo a lo
descrito en Nota 2e), origind un cargo neto al 31 de Diciembre de 2008 a

resultados de M$1.024.742.-, (abono de M$859.891 en 2007) de acuerdo al
siguiente detalle:

RESUMEN

2008 2007

M$ M$
SALDO SEGUN BALANCE (1.987.536) 550.475
Mas
CM INTEGRAL INGRESOS 31.390.826 23.332.326
Menos
CM INTEGRAL GASTOS/COSTOS (30.428.032) (23.022.910)

SALDO NETO CM (1.024.742) 859.891



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 96885880 - 7
: 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Pesos

Pégina1del

FECHA
IMPRESION: 16-03-2009

R

TOTAL (CARGOS

PATRIMONIO
OBLIGACIONES CON BANCOS.
PASIVO CIRCULANTE.
ACREEDORES VARIOS.
OBLIGACIONES POR LEASING.
DEVOLUCION DE ANTICIPOS.
INGRESOS ANTICIPADOS.
OTROS PASIVOS.

PASIVOS NO MONETARIOS.
INTERES MINORITARIO.
PASIVOS NO MONETARIOS
CUENTAS DE INGRESOS
TOTAL (CARGOS

CUENTAS CORRIENTES EMPRESAS RELACIONADAS.

SEESSESSSSSSS

: Consolidado 20. Correccion Monetaria
Correccion monetaria

_ ACTIVOS (CARG , 31122007
EXISTENCIAS 9.277.805 8.965.720
ACTIVO FIJO PC 2.758.625 286.007
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IPC 865.700 2.074.467
DEUDORES POR VENTAS. UF 1.046.204 1.117.110
INTANGIBLES. PC 48.778 19.845
IMPUESTOS POR RECUPERAR. PC 489.575 236.630
OTROS ACTIVO CIRCULANTE. US$ 0 18.765
OTROS ACTIVOS. UF 0 127.343
OTROS ACTIVOS. IPC 9.702.882 5.329.688
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR EERR. UF 5.337.291 173.546
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS. UF 0 980.353
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES. IPC 68.574 0
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC 59.267 100.456
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC

23.022.910

-15.297.558
-3.888.326
-398.585

0
-1.303.555
0
-1.129.040
-4.759.022
-3.708.407
0

-194.950

0
-31.390.826

-9.874.142
-499.742
333

0

-341.553

0

-193.202
-131.260
-1.226.730
-2.604.585
33.009
-3.732.165
-23.332.326

(PERDIDA) UTILIDAD POR:

- '550.476
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Pagina 1de1l
FECHA

: Miles de Pesos IMPRESION: 16-03-2009
Consolidado 21. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
PR - ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS T ,
DISPONIBLE o DOLAR 23.786
DEUDORES VARIOS DOLAR 48.558 -1.465
INVERSIONES EERR DOLAR -224.619 17.19
RETENCIONES OBRAS DOLAR 159.037
= T -40.810 12.108
T 1WYo) fEEs
OBLIGACIONES CON BANCOS DOLAR 2.757.590 -14.524
CUENTAS POR PAGAR DOLAR 0 4761
PROVEEDORES EXTRANJEROS DOLAR -309.775 31.385
OTROS PASIVOS CIRCULANTES DOLAR 682 0
TR -3.068.047 21.622
-3.108.857 33730
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Pigina 1 de1
: 01-01-2008 al 31-12-2008 FmomA
\ onootdar 22. Gastos de emision y colocacién de titulos accionarios y de [|™""=o% ***%
titulos de deuda
= —

Con motivo de la colocacién de Bonos por UF 3.000.000.- correspondientes a las
Series A y B inscritas en el registro de valores, bajo el No 533 y 534 y de
acuerdo a lo indicado en la cicular No 1.370 de 1998 se indica lo siguiente

Los gastos de emisién y colocacidén ascienden a M$1.951.541 (histérico), se
encuentran registrados en Otros Activos Corto Plazo por M$224.872 y Otros
Activos Largo Plazo por M$1.726.669 y son amortizados proporcionalmente, en el

plazo de vencimiento de los correspondientes bonos (serie A en 5 afios, serie B
en 21 afos).

Con motivo de la emisién y colocacién de 50.717.528 acciones, inscritas en el
registro de valores, bajo el No 852 de fecha 3 de noviembre de 2008 y de acuerdo

a lo indicado en la circular No 1370 de 1998 y circular No 1736 de 2005 se
indica lo siguiente :

Los costos de emisidén y colocacién de acciones ascienden a M$159.761
(histéricos), se encuentran registrados al cierre del ejercicio rebajando el
patrimonio social en el rubro otras reservas.
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C
¢ Consolidado 23. Estado de Flujo de Efectivo IIM"RESI""‘ 16-03-2009

El detalle del Item 5.41.13.65 Otros Desembolsos de inversidn corresponde a
la compra de terrenos para desarrollar proyectos inmobiliarios segun detalle:

Concepto 2008 2007

M$ M$
Adquisicién de terrenos 32.617.344 13.392.373
Total

32.617.344 13.392.373
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25. Contingencias y Restricciones

AVAL Y CODEUDOR INDIRECTO

1. Durante el afio 2004, la Junta Extraordinaria de Accionistas de Constructora
Salfa S.A. autorizé su constitucién como aval y codeudora solidaria de
obligaciones asumidas por:

e Empresa Constructora Desco-Precon-Salfa Limitada a favor de Empresa
de Transportes de Pasajeros Metro S.A. (en 2 ocasiones).

e Empresa Constructora Desco-Precon-Salfa Limitada a favor de Banco
Bice hasta por un monto global méaximo de UF 135.000.

e Empresa Constructora Desco-Precon-Salfa Limitada a favor de Banco
Santander Chile hasta por un monto maximo de UF 73.325.

2. De acuerdo a 64° Junta Extraordinaria de Accionistas Constructora Salfa
S.A.  constituy6 aval a favor de Metro S.A. por Contrato con Desco Precon
Salfa Limitada.

3. De acuerdo a 18° Junta Extraordinaria de Accionistas Geosal S.A.
constituyé como aval a favor del Banco de Chile por financiamiento de
proyecto Geomar por hasta UF 60.000.-
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AVAL Y CODEUDOR DIRECTO

ii.

1ii.

Con fecha 29 de Junio de 2004 SalfaCorp S.A. suscribi6 con el Banco del
Estado de Chile un convenio de financiamiento por UF 630.000, de éstas UF
134.059,42 corresponden a novacién y reprogramacién de deuda en cuya
virtud SalfaCorp S.A. asumi6 la calidad de deudora principal respecto de los
créditos que mantenian las siguientes filiales:

Empresa de Montajes Industriales Salfa S.A. UF 24.805,80
Constructora Salfa S.A. UF 47.297,76
Salfa Construccién S.A. UF 61.955,86

Para garantizar el financiamiento referido se constituyeron como avales,
fiadoras y codeudoras solidarias de SalfaCorp S.A. sus filiales Constructora
Salfa S.A. en un 25%, Salfa Construccién S.A. en un 25% y Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A. en un 50%. Ademads el banco cuenta con
Covenant de Dividendos maximos de 30% anuales, leverage consolidado
méaximo de 2,5 veces y compromiso de control de los actuales accionistas
respecto del 50,1 % de las acciones de SalfaCorp S.A.

Con fecha 30 de Junio de 2004 SalfaCorp S.A. suscribié con el Banco
Security un contrato de novacién, consolidacién y reprogramacién por
M$4.600.163, respecto de los créditos otorgados originalmente a las
siguientes filiales:

MS$
Constructora Salfa S.A. 1.140.000
Salfa Construcciéon S.A. 900.000
Geosal S.A. 640.902
Inmobiliaria Geosal S.A. 981.019
Constructora Geosal S.A. 938.242

En virtud de la novacién, SalfaCorp S.A. asumi6 la calidad de deudora
principal y directa de los créditos indicados.

Para garantizar el financiamiento referido se constituyeron como avales,
fiadoras y codeudoras solidarias de SalfaCorp S.A., sus filiales Constructora
Salfa S.A. en un 25%, Salfa Construccién S.A. en un 25% y Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A. en un 50%.

Por escritura publica otorgada con fecha 30 de Septiembre 2004, en la
Notaria de Don Ricardo Reveco Hormazabal se suscribi6é con el Banco del
Desarrollo un contrato de novacién, sobre créditos otorgados originalmente a
las siguientes sociedades filiales indirectas de SalfaCorp S.A. en los montos
que para cada caso se indica :

. M$
Inmobiliaria Los Robles F Limitada 685.019
Inmobiliaria Geosal S.A. 699.687

En virtud de la novacién, SalfaCorp S.A. asumié la calidad de deudora
principal directa de los créditos indicados.

Para garantizar el financiamiento referido se constituyeron como avales,
fiadoras y codeudoras solidarias de SalfaCorp S.A., sus filiales Constructora
Salfa S.A. en un 25%, Salfa Construccién S.A. en un 25% y Empresa de
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1v.

vi.

vii.

Montajes Industriales Salfa S.A. en un 50%. Adicionalmente el banco cuenta
con un Covenant de leverage maximo en SalfaCorp S.A. de 2 veces.

Por escritura publica de fecha 18 de Diciembre de 2007, en la Notaria de Don
Ricardo Reveco Hormazébal se modificaron las siguientes clausulas:
Clausula Décima. Obligaciones de hacer y no hacer de SalfaCorp S.A. en el
Sentido de eliminar la letra b) referida al porcentaje de participacion en el
Capital social de SalfaCorp S.A. que debia mantener la sociedad controladora
Rio Rubens S.A.

Con fecha 29 de Octubre de 2004 SalfaCorp S.A. suscribié con el Banco
Corpbanca un confrato de novacién por $2.738.333.587, respecto de los
créditos otorgados originalmente a las siguientes filiales:

MS$
Geosal S.A. 1.143.852
Inmobiliaria Geosal S.A. 1.216.170
Inmobiliaria Salfa Austral S.A. 378.310

En virtud de la novacién, SalfaCorp S.A. asumié la calidad de deudora
principal y directa de los créditos indicados.

Adicionalmente, en el mismo acto Corpbanca otorgé a SalfaCorp S.A., un
crédito por UF 60.000.- ‘

En virtud de lo antes descrito, a esta fecha Salfacorp S.A. ha quedo
adeudando a Corpbanca el equivalente en pesos moneda nacional a UF
225.000.-, que se pagardn en un plazo de 6 afios, en 9 cuotas semestrales,
iguales y sucesivas de UF. 25.000.- cada una de ellas, con vencimiento los
dias 30 de enero y 30 de julio de cada afio, a contar del afio 2006.

Para garantizar el financiamiento referido se constituyeron como avales,
fiadoras y codeudoras solidarias de Salfacorp S.A., sus filiales Constructora
Salfa S.A. en un 25%, Salfa Construccién S.A. en un 25% y Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A. en un 50%. Adicionalmente el banco cuenta
con Comffort Letter de propiedad y control otorgado por Rio Rubens S.A.

De acuerdo a 4° Junta Extraordinaria de Accionistas Salfa Inmobiliaria S.A.
se constituyo como Aval a favor del Banco de Chile por Financiamiento a
SalfaCorp S.A. por hasta UF 250.000.

De acuerdo a 21° Junta Extraordinaria de Accionistas Geosal S.A. se
constituyo como aval a favor de Banco Corpbanca por financiamiento
proyecto Santa Rosa por hasta UF 230.000 Banco BBVA por financiamiento
proyecto Jardines de Paso Hondo IV por hasta UF 58.000.

Con fecha 09 de Noviembre de 2005 Salfa Rentas Inmobiliarias suscribié
un contrato de arrendamiento de oficinas con el Banco de Chile, sobre
oficinas que serdn adquiridas por el banco para este fin exclusivo, y quién
adquirira de Constructora e Inmobiliaria El Parque S.A., con la cual existe un
contrato de Promesa de compraventa. En dicha oportunidad Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A., Salfa Construccién S.A., Geosal S.A. y
Constructora Novatec S.A. se constituyeron reciprocamente en fiadoras y
codeudoras solidarias de todas y cada una de las obligaciones que éstas
mismas sociedades asumen a favor del Banco de Chile.
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Con fecha 22 de Diciembre de 2006 en escritura piblica otorgada por Don
Alberto Mozo Aguilar SalfaCorp S.A. reconocié adeudar al Banco de Chile
la cantidad de UF 400.000 pagadera en cinco cuotas iguales y sucesivas de
capital de UF 66.666,67 cada una mas una sexta y tltima cuota por UF
66.666,65 con vencimiento los dias diez de Enero de cada afio a contar del
afio 2007 y hasta el afio 2012. Por escritura de fecha 19 de Diciembre de
2007 en la misma notaria indicada han convenido en modificar la escritura
anterior en el sentido de lo indicado de mantener en 'todo momento un
leverage consolidado, no superior a dos veces, y consi:derando boletas en
garantia no superior a 4 veces, sea modificada en cuanto a que serd
permitido que el leverage consolidado, no sea, en ningin momento, superior
a dos como cinco veces y considerando boletas de garantia no superior a 4
veces. En cuanto a que si sus actuales controladores, sin autorizacién previa
y por escrito del banco dejan de tener directa o 1nd1recta y en forma
conjunta al menos el cincuenta por ciento de la propledad accionaria de
SalfaCorp S.A. y /o dejan de tener el control de su administracién y/o de las
filiales Salfa Construccién S.A., Constructora Salfa S.A., Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A. y Salfa Inmobiliaria S.A. se modificada en
cuanto a que serd permitido para que pueda materializar y perfeccionar la
fusién con la sociedad Aconcagua, se modifique el pacto controlador de
SalfaCorp S.A. de forma que la participacion de Rio Rubens S.A. baje de un
50,1% actual a un 25,05%0 una vez perfeccionada la fusién. En
consecuencia, €l nuevo controlador luego de la fusién debera mantener un

porcentaje de participaciéon accionaria no inferior al 50.1% en SalfaCorp
S.A.

Con fecha 03 de Noviembre de 2008 Salfa Ingenieria y Construccién S.A.
informo la participacién como accionista de Salfa Pert S.A. en un porcentaje
de 100% de su capital social; quién a su vez controla el 80% de las acciones
de la empresa HV S.A. Contratistas (Deudor). Part101pando como codeudor

ante el Banco Financiero, otorgando facilidades crediticias hasta por la suma
de US$ 6.000.000.

Salfa Ingenieria y Construccion S.A. informa el compromiso irrevocable que
mantendra durante la vigencia de las obligaciones que la empresa HV S.A.
CONTRATISTAS mantenga con Banco Financiero:

- a) Velar en forma permanente para que empresa HV S.A.
CONTRATISTAS atienda oportunamente sus' obligaciones con
Banco Financiero, comprometiéndonos en caso que el deudor no se
encuentre en condiciones de atender los pagos del caso, en proveer al
Deudor los recursos necesarios para tal fin, directamente o que la
empresa provea de los mismos al deudor.

b) Conservar y mantener una posicién accionaria importante en la
empresa, la misma que en ningiin momento podra reducirse a menos
del 66% de su Capital Social.

c) Velar y causar que la empresa mantenga una participacién accionaria
en el deudor que en ningtin momento podra reducirse a menos del
66% de su Capital Social.

Se entiende que el compromiso de caricter irrevocable que asumié Salfa
Ingenieria y Construccién S.A. con el Banco Financiero, constituye una
condicion determinante para continuar operando con el Deudor en el nivel de
créditos antes indicado; declarando conocer que el incumplimiento de
cualquiera de los compromisos asumidos en virtud de la presente facultara al
Banco Financiero a dar por vencidos los plazos de las obligaciones que el
Deudor mantenga frente al Banco Financiero.



Inmobiliaria Monte Aconcagua S.A.

Al 31 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las

siguientes instituciones financieras:

Institucion financiera Descripcion del bien Ubicacion
Banco BBVA Lotes K, A, L1,L.2 Puente Alto
Banco BBVA Lote KG Puente Alto
Banco BICE Lote F Puente Alto
Banco BCI ‘Lote B Viia del Mar
Banco BCI Lote A Viiia del Mar
Banco BCI Lote 4 Pudahuel
Banco BCI Lote T7 Peiialolén
Banco BCI Lote T9 Peiialolén
Banco Corpbanca Lote E-2, Fundo el Llano Valparaiso
Banco Corpbanca Lote 87 Valparaiso
Banco Corpbanca Lote 88 Valparaiso
Banco Santander Chile | Lote T8 Peiialolén
Banco Santander Chile | Lote KC Puente Alto
Banco.Santander Chile Lote KE Puente Alto
Banco Santander Chile Saldo Mz K, Mz LL Colina
Banco Santander Chile Lote 7 Peiialolén
Banco Chile Lote S Puente Alto
Banco Chile Lote Dos Puente Alto
Banco BCI Lote B6 Antofagasta
Banco BICE Lote G Puente Alto
Banco BCI Lotes Db-2, Db-4 Valparaiso
Banco Santander Chile Lote B-tres Colina

Inmobiliaria Sol de Maipi S.A.

Al 31 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las

siguientes instituciones financieras:

Institucién financiera Descripcion del bien Ubicacion
Banco Santander Lotes E Maipt
Banco Chile Lote M, N, N Maipti
Banco BCI Lote 6-B Maipu

1. Inmobiliaria Sol de Maipt S.A. es duefia del resto del lote BP del plano de fusion
y subdivisién del Resto de la hijuela octava del Plano de divisién de la hijuela ocho
del Fundo Los Pajaritos, del lote 9-A resultante de la subdivisiéon del lote 9 que
forma parte del mismo fundo, del lote 10-A resultante de la subdivisién de la
divisién del lote 10 que forma parte del resto de la hijuela 9 del mismo fundo, del
lote 10-B resultante de la subdivision de la hijuela décima del plano de subdivisién
de la hijuela 8 del mismo fundo y lote 9-A resultante de la subdivisién de la hijuela
novena de la hijuela 8 del mismo fundo, todos de la comuna de Maipu. La
inscripcién de dominio a su nombre rola a fojas 20.303 No 21.389 del Registro de

Propiedad del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio
2002.




2 Inmobiliaria Sol de Maipi S.A. es duefia del Lote H del plano de fusién y
subdivisién archivado en el Conservador de Bienes Raices de Santiago, ubicado en
la Comuna de Maipt. La inscripcién del dominio a su nombre rola a fojas 56.391
Numero 89.742 del Registro de Propiedad del Conservador de Bienes Raices de
Antofagasta correspondiente al afio 2007.

Inmobiliaria Cuidad de Norte S.A.

Al 31 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las
siguientes instituciones financieras:

Institucién financiera Descripcion del bien Ubicacién
Banco Chile Lotes CA, CB, CC Antofagasta
Banco BCI Lote G1, 63, 64, 65, H1, H2, B | Antofagasta
Banco BCI Lote EM1, EM2 Antofagasta
Banco BCI Lote3y4 Antofagasta
Banco BICE Lote EM4, EMS5, EM6 Antofagasta
Banco BICE Lote EM3 Antofagasta
Banco BCI Lote B6 Antofagasta
Banco BCI Lote ES Antofagasta

Inmobiliaria Ayres de Chicureo S.A.

Al 31 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las
siguientes instituciones financieras:

Institucion financiera

Descripcion del bien

Ubicacion

Banco Corpbanca

Lotes B01, B03, B04, B05, B06

Colina

Inmobiliaria Los Arrayanes S.A.

Al 30 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las
siguientes instituciones financieras:

Institucién financiera Descripcion del bien Ubicacion
Lotes Q1, Q3a, Q3b, Q3c, Q5a,
Banco Security Q- Cinco b, Q- Cinco a, T- Tres | Puente Alto

a




Aconcagua Sur S.A.

Al 31 de Diciembre de 2008 la Sociedad posee las siguientes hipotecas a favor de las
siguientes instituciones financieras:

Institucion financiera Descripcion del bien Ubicacion
Banco BCI Lote 1 Temuco
Banco BCI Lote A-1 Puerto Montt
Banco BBVA Lote 1 Valdivia
Banco Chile Lote 7-4 Temuco
Banco Chile Lote A Chillan
Banco Chile Area de reserva 8 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 1, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 2, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 3, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 4, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 13, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 14, Mz 13 Temuco
Banco Santander Chile Sitio 5, Mz 13 Temuco
Banco Corpbanca Area Reserva N° 1 Puerto Montt

OTROS COMPROMISOS

Geosal S.A.

Geosal S.A. y la Compaiifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros
S.A. convinieron en que esta tltima promete vender a Geosal S.A. o sus sociedades
operativas el 50% del total de los derechos de dominio sobre los lotes D1A — 1C4,
DIA - 1C5S de El Carmen de Huechuraba y lote 1 A 1B de Pudahuel, que devenga
un interés del 6,5% sobre el monto de Capital.

Al 31 de Diciembre de 2006 se mantiene el compromiso sobre el Lote D1A-1C4
del Carmen de Huechuraba por UF 26.000 de Capital y sobre el Lote 1A1B de
Pudahuel por Uf 57.918,87 de Capital.

Durante el afio 2006 Geosal S.A. adquirié el compromiso irrevocable de mantener
su propiedad accionaria en la sociedad Inmobiliaria Los Gavilanes S.A., mientras
esta mantenga deudas con el Banco Estado.

Geosal S.A. e Inmobiliaria Arrip S.A. convinieron en que esta tltima promete
vender a Geosal S.A. o sus sociedades operativas total de los derechos de dominio
sobre los lotes 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, y 8 de la comuna de Puente Alto por un monto
minimo equivalente a UF 327.520.

Geosal S.A. y BICE Vida Compafiia de Seguros de Vida SA, convinieron en que
esta Ultima promete vender a Geosal S.A. o sus sociedades operativas el total de
los derechos de dominio sobre el lote 1A1 — A que formaba parte del predio de
mayor extensién del resto de la parcela N° 41 de proyecto y parcelacién del Pefion,
que devenga un interés del 5,3% sobre el monto de Capital.



Aty

Aconcagua Sur S.A.

Aconcagua Sur S.A. y la Compaiifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S.A. convinieron en que esta Gltima promete vender a Aconcagua Sur S.A.
el total de los derechos de dominio sobre los lotes provenientes de la adquisicién
de terrenos para el desarrollo de proyectos inmobiliarios en la zona sur del pais,
generados en la adquisicion de los activos de Inmobiliaria Fourcade S.A., dichos
lotes devengan un interés del 4,6% sobre el monto de Capital

Opciones de Terreno

SalfaCorp S.A. mediante sus filiales inmobiliarias mantiene en la actualidad
opciones de compra de terrenos con varias entidades que se clasifican de la
siguiente forma y cuyas caracteristicas son las siguientes:

SalfaCorp S.A.

En la Décimo segunda Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha
31 de Julio de 2006, y describiendo el plan de compensacién a trabajadores que se
ejecuté el afio 2006, SalfaCorp S.A. tiene el compromiso de que los dividendos
generados por las acciones comprometidas en el plan de compensacion, rebajen la
deuda que mantienen los trabajadores por la compra de dichas acciones.

Constructora Novatec Edificios S.A. y Constructora Novatec Casas S.A.

Al cierre de los Estados Financieros la sociedad ha constituido provisién por
concepto de garantias sobre posibles desperfectos en las viviendas vendidas al
publico, en cumplimiento con la Ley General de Urbanismo y Construccién
(Titulo I, Capitulo III, Articulo 18).



JUICIOS VIGENTES

Las distintas sociedades mantienen juicios laborales y civiles a la fecha cierre de los
estados financieros. De acuerdo a la opinién de nuestros abogados se han registrado

provisiones por aquellos en donde existe la probabilidad de que las sentencias finales
sean desfavorables.

Juicios Provision
MS$

Laborales 78.500

Total : 78.500.-

Inmobiliaria Salfa austral S.A. con SII. Reclamos contra liquidaciones de
fecha Junio y Diciembre de 2006 correspondientes a declaraciones de Renta AT
2005, 2006 y 2007 referentes al uso del Crédito de Inversion en Zona Austral. En
espera de resultados de reclamos tributarios interpuestos ante la Direccién Regional.

Inmobiliaria EI Bosque S.A. con SII. Reclamos contra liquidaciones de
fecha Diciembre de 2007 y Enero 2008 correspondientes a declaraciones de Renta
AT 2005, 2006 y 2007 referentes al uso del crédito de Inversién en Zona Austral. En
espera de resultados de reclamos tributarios interpuestos ante la Direccién Regional.

Salfa Ingenieria y Construcciones S.A. con SII. Reclamos contra
liquidacién n° 215000000027 de 27 de Octubre de 2005, que rechaza devolucién de
PPE por utilidades absorbidas correspondiente a AT 2003. Pendiente recepcién de
causa a prueba.



RESTRICCIONES

SalfaCorp S.A

1.

Compromiso de propiedad sobre Salfa Construccion S.A. y Constructora
Novatec S.A. otorgado en favor de Banco BBVA. Compromiso solicitado
por el Banco BBVA en marzo del afio 2004 para otorgarles lineas de
financiamiento.

Compromiso de no ceder ni transferir a titulo alguno la participacién
mayoritaria en las empresas Salfa Gestion S.A. y en su defecto Empresa de
Montajes Industriales Salfa S.A., a menos que la primera haya pagado en
forma previa la totalidad de las obligaciones con CIT Leasing limitada.

Con motivo de la emisién de la Linea de Efectos de Comercio existen las
siguientes obligaciones, limitaciones y Prohibiciones:

- Compromiso de limite al nivel de endeudamiento o Leverage
menor a dos coma cinco veces.

- Mantener una cobertura minima de gastos financieros de tres
veces.

- No caer en mora o retardo en el pago de capital e intereses de
cualquier efecto de comercio emitido.

- Cumplir en tiempo y forma sus demas obligaciones de pago por
endeudamiento financiero.

- No emitir efectos de comercio con cargo a la presente linea de tal
forma que excediese el monto maximo de ella.

- A no disolverse o liquidarse, o a reducir su plazo de duracién a
un periodo menor al plazo final de pago de los Efectos de
Comercio Vigentes emitidos con cargo a esta linea.

- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia
de la presente emision, la inscripcion del Emisor en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros

- Mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
principios contables generalmente aceptados en la Republica de
Chiley  correctamente aplicados por el emisor, como asi mismo
mantener contratada una firma de Auditores independientes de
reconocido prestigio nacional e internacional para el examen y
andlisis de los Estados Financieros.

- Contratar al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, al menos dos clasificaciones de riesgo.

En el caso que no se cumplan con las obligaciones. Limitaciones y prohibiciones
antes descritas los tenedores de los Efectos de Comercio emitidos con cargo a esta

linea podran hacer exigible anticipadamente el pago de la totalidad del monto
adeudado bajo la Linea.

4.

Segun escritura Publica de fecha 22 de septiembre de 2006 y modificacién
correspondiente de fecha 19 de Diciembre de 2007 y en virtud del crédito
por UF 400.000 que mantiene con el Banco de Chile, en el cual SalfaCorp
S.A. se obligaba a mantener un leverage consolidado no superior a 2 veces y
considerando boletas en garantia no superior a 4 veces, en virtud de la
modificacién referida de fecha 19 de Diciembre de 2007 se modifica en
cuanto a que sera permitido que el leverage consolidado, no sea superior a
2.5 veces y con boletas de garantia no superior a 4 veces, solo una vez
materializada y perfeccionada la fusién con Aconcagua S.A.  Ademas
existe la obligacién en cuanto a que sus actuales y futuros controladores,



g)

h)

i)
k)

)

incluyendo a los nuevos accionistas de Aconcagua S.A. no disminuyan su
participacién a menos de 50,1%.

Con motivo de la emision de bonos existen las siguientes Obligaciones,
Limitaciones y Prohibiciones:

Enviar al representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo que
deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de los
Estados Financieros trimestrales y anuales, individuales y consolidados y
toda otra informacion publica, no reservada, que debe enviar a dicha
institucion.

Enviar al representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de
reclasificacion de riesgo, en un plazo maximo de 10 dias hébiles después de
recibidos de parte de las clasificadoras.

Informar al representante de los Tenedores de Bonos acerca de la venta,
cesion, transferencia, aporte o enajenacion de cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito de Activos Esenciales tan pronto se produzca.

Enviar al representante de los Tenedores de Bonos, antecedentes sobre
cualquier reduccion de participacion en el capital de las filiales que llegare a
tener, en un plazo no superior a treinta dias.

Mantener, al término de cada trimestre calendario un nivel de endeudamiento
financiero neto a nivel consolidado, en que la relacién Obligaciones
financieras menos caja, dividido por la suma del patrimonio total mas interés
minoritario no sea superior a dos veces.

Mantener, al término de cada trimestre calendario, un coeficiente de
cobertura de gastos financieros netos consolidados no inferior a tres veces.
Enviar al representante de los Tenedores de Bonos los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de los indicadores financieros sefialados
anteriormente.

Dar aviso al representante de Tenedores de Bonos cualquier infraccion a las
obligaciones sefialadas anteriormente tan pronto estas se produzcan.

No efectuar transacciones con personas relacionadas del emisor en
condiciones de equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el
mercado

Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor y sus filiales
Importantes.

Establecer y mantener adecuados sistemas de Contabilidad sobre la base de
principios generalmente aceptados en Chile, y efectuar provisiones que surjan
de contingencias adversas que a juicio de la administracién y los Auditores
externos del Emisor deban ser reflejadas en los Estados Financieros de este y
sus filiales.

Dar cumplimiento al uso de fondos segin lo sefialado en el contrato.

m) No caer en quiebra o insolvencia ni encontrarse en el evento de tener que

n)
0)
p)

e

reconocer su incapacidad para pagar obligaciones.

No contraer obligaciones preferentes respecto de las que se originen con
motivo de la Linea de Bonos. ‘

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, la inscripcién del emisor en el
registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Contratar al menos dos clasificadores de Riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Mantener al menos un setenta por ciento del EBITDA del emisor proveniente
de actividades relacionadas con el giro de la ingenieria y construccién y el
giro inmobiliario

El emisor se obliga cuando asi lo requiera el representante de los Tenedores
de Bonos, a informarle, dentro del plazo de diez dias hébiles del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas.




Salfa Inmobiliaria S.A.

1.

El concepto de endeudamiento combinado de leverage del 4rea inmobiliaria
(denominada division GEOSAL), corresponde a un indice que permite
dimensionar y restringir el endeudamiento de este negocio mientras se tenga
relaciones comerciales con la Compafiia de Seguros de Vida La
Construccion.

Magsa Austral S.A.

1.

Con fecha 22 de Octubre de 2003 se tomé conocimiento que el banco
Santander Chile ha aprobado otorgar facilidades crediticias hasta por la
cantidad de US$ 570.289, destinados a la emisién de boleta de garantia a
favor de la sociedad Sumitomo Corporation Chile Limitada.

Por lo anterior SalfaCorp S.A. confirma a Banco Santander Chile el
compromiso de la sociedad en orden a arbitrar las medidas necesarias
conducentes al pago regular y oportuno de las obligaciones contraidas en
virtud de las facilidades crediticias antes sefialadas.

Salfa Internacional Ltda. Para con Magsa Peri

1.

Compromiso con Banco Internacional del Perti S.A.A.-Interbank de conservar y
mantener una posicién accionaria importante en Maqgsa Peri que en ningin
momento podra reducirse a menor del 66% de su capital Social

Codeudor solidario respecto de las Obligaciones asumidas por Magsa Pert,
velando por el cumplimiento de pagos.
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